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2019 M. IV KETVIRCIO

FONDO STRATEGIJA

Fondas ,INVL pensija 1968-1974“ yra gimimo mety ribas atitinkancios pensijy kaupimo dalyviy tikslinés grupés fondas, kurio investicijy portfelis formuo-
jamas ir valdomas derinant rizikingy bei maziau rizikingy turto klasiy santykj, atsizvelgiant j likusiag Sio fondo dalyviy dalyvavimo pensijy kaupime trukme.
Fondo valdymo jmoné fondo turtg investuoja pagal i$ anksto parinktg laike kintancig investavimo strategija. Fondo investavimo strategija kinta pagal da-
lyviy, kuriems skirtas $is fondas, amziy. Tuo metu, kai Sie dalyviai yra jaunesni, fondas daugiau investuoja j rizikingas turto klases, o fondo dalyviy amziui
artéjant link pensinio amziaus ir siekiant apsaugoti sukaupta suma, maziau rizikingy turto klasiy dalis didéja.

KOMENTARAS

Paskutinj ketvirtj JAV ir Kinijos prekybos karo tema, dominavusi finansy rinkose 2019 metais, galiausiai pradéjo blésti. Valstybés pasieké pirminj susitarima
muitams sumazinti. JAV centrinis bankas ketvir¢io pradzioje jau trecig kartg per metus sumazino bazines pallikany normas, prisidédamas prie JAV akcijy rin-
kos augimo. Euro zonos akcijy kilima lémé ne tik susitarimas dél prekybos, bet ir pageréje Vokietijos ekonomikos duomenys. Lapkricio 1d. Christine Lagarde
tapo Europos centrinio banko prezidente ir pazadéjo atsizvelgti j daugiau nuomoniy prizitirint euro zonos pinigy politikos sistema. Besivystanciy rinky akcijy
graza §j ketvirtj buvo didesné uz JAV ir euro zonos akcijy grazas. Mazéjanti prekybos jtampa buvo naudinga Kinijai, Piety Koréjai ir Taivanui, tuo tarpu naftos
kainy kilimas buvo teigiamas Rusijos akcijy rinkai. Ketvirtojo ketvircio obligacijy pajamingumo pokycius lémé padidéjes investuotojy optimizmas ir rizikos
tolerancija. Investicinio reitingo valstybiy obligacijy pajamingumas, tendencingai mazéjes 2019 metais, paskutinj mety ketvirtj kilo. JAV 10 mety obligacijy
pajamingumas §j ketvirtj padidéjo nuo 1,66 proc. iki 1,92 proc. (kainos mazéjo), Vokietijos 10 mety obligacijy pajamingumas — nuo -0,57 proc. iki -0,19 proc. Tuo
tarpu jmoniy obligacijy pajamingumas ir toliau mazéjo (kainos kilo). Apibendrinant 2019 metus, JAV S&P500 akcijy rinka (jskaiciuojant dividendus) per 2019 m.
kilo net 31,2 proc. Kita vertus, tai néra nejprasta — per pastaruosius 92 metus Sios rinkos metiné graza 18 karty buvo 30 proc. arba didesné. Dar 15 karty
graza sieké 20-30 proc. Grazos atzvilgiu panasiausi j 2019 metus buvo 1950 m. (30,8 proc.), 1985 m. (31,2 proc.) ir 1989 m. (31,5 proc.) o po jy seke metai du
kartus buvo teigiami, kai uzdarbis sieké 18,5 proc. (1986 m.) ir 23,7 proc. (1951 m.), 0 1990 m. — lengvai neigiami, kai uzdarbis buvo -3,1 proc. Viena vertus, tokie
istoriniai duomenys rodo, kad trumpuoju laikotarpiu nuspéti rinky krypties nejmanoma, kita vertus, iliustruoja, kaip investuojant ilguoju laikotarpiu svyruoja
rinkos. Tuo tarpu vidutiné metiné pastaryjy 30 mety JAV S&P500 akcijy rinkos graza sieké 11,3 proc., — tai rodo, kad ilgalaikés periodinés investicijos gali teikti
reikSminga graza. Akcijy rinkoms kylant j naujas aukstumas bei sumazéjus rizikai, kad uzsites JAV ir Kinijos prekybos karas, ilgalaikéje fondo strategijoje ir
toliau laikomés nustatytos rizikingy turto klasiy dalies. Paskutinj 2019 m. ketvirtj fondas padidino investicijas j ,Novaturo® akcijas bei ,Usaldusfond EfTEN Real
Estate Fund 4“ alternatyvaus uzdarojo tipo nekilnojamojo turto fonda, kuris investuoja j pinigy srauta generuojantj komercinj turtg Baltijos Salyse.
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynuyjy aktyvy verte 119 564 062 EUR UAB ,INVL Asset Management* Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 1,2181 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 22998 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipeda.
Valdymo mokestis 0,80 % www.invl.com
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*INVL PENSIJA 1968-1974 fondo lyginamasis indeksas (sudétinis lyginamasis indeksas, taikomas nuo 2019 01 02): 84,30% MSCI ACWI
IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas j EUR) + 7,58% MSCI| Emerging Markets Net Total Return USD Index
(M1EF Index) (perskaiciuotas j EUR) + 3,00% EONIA Total Return Index (DBDCONIA Index) + 1,02% Bloomberg Barclays Series-E Euro
Govt 5-7 Yr Bond Index (BERPG3 Index) + 1,02% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 5-7 Year TR Index Value (LEC5TREU Index) +
1,02% J.P. Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) +1,02% J.P. Morgan Corporate
Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraudziant Bloomberg USDEUR 6 Month Hedging
Cost Index (FXHCUEGM Index) + 1,02% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index).
Lyginamasis indeksas kinta laike, atsizvelgiant  vidutinj dalyvio amziy. Rizikingy turto klasiy bendra dalis mazéja 512% / n kiekvieng
darbo dieng (n-darbo dieny skaicius einamaisiais metais). ,INVL pensija 1968-1974“ fondo lyginamojo indekso rizikingy turto klasiy (ty.
akcijy) dalis mazinama nuo 2019 mety pradzios iki pastovios dalies 2035 metais. Tuo pat metu yra didinama maziau rizikingy turto klasiy
dalis (ty., pinigy rinkos priemoniy ir obligacijy). Obligacijy rizikingumas mazinamas 2019 m. ir papildomai 2025 m. bei 2031 mety pradzio-
je, pasirenkant mazesnés trukmés euro zonos vyriausybiy ir investicinio reitingo jmoniy lyginamuosius indeksus.

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty
(KIS) ir birzoje prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF
investicijy sudedamosios dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

Dalyvaujantiems Il pakopos pensijy kaupime valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31d. yra
proporcingai mazinama jstatymy numatyta tvarka. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta
Il pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bti nutraukta, iSskyrus pirma karta sudaryta |l pakopos pensijy kaupimo sutartj, kurig dalyvis
turi teise vienasSaliSkai nutraukti per 30 kalendoriniy dieny nuo sutarties sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy kaupimo bendrovei.
Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendrové negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensi-
ju fondo vieneto verté gali ir Kilti, ir kristi. JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai
negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bisimy rezultaty rodiklis.
Rekomenduojame atsakingai ir kruopsciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démesj j su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, tai-
komus atskaitymus bei atidziai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis. Daugiau in-
formacijos apie UAB ,INVL Asset Management® valdomus pensijy fondus, jy investavimo strategijas ir lyginamuosius indeksus, pensijy
fondy taisykles, fondy metines ataskaitas, su investavimu j fondus susijusias rizikas ir taikomus mokescius galite rasti mdsy interneto
svetainéje adresu https.//www.invl.com/naudinga/pensiju-fondai.

Pagal 2019 m. galiojancig tvarkg uz pensijy fonde sukauptas léSas, sukaupus tam tikrg sumag, bus privaloma jsigyti periodine pensijy
iSmoka, mokama iki gyvos galvos — pensijy anuiteta. Pensijy anuitetas yra privalomas, kai pensijy fondo dalyviui apskaiciuoto bazinio
pensijy anuiteto dydis yra ne mazesnis kaip pusé valstybinés socialinio draudimo bazinés pensijos dydzio (Siuo metu baziné pensija
siekia 164,59 eur, pusé — 82,3 eur). Pensijy anuiteto iSmokas mokés gyvybés draudimo jmoné, su kuria sudarysite anuiteto mokéjimo
sutartj. Sukaupta suma bus pervesta j Sios jmonés saskaita, o i jsipareigos Jums mokeéti sutarto dydzio anuitetg iki gyvos galvos. Ar po
mirties dar neiSmokéta suma gali biiti paveldéta, priklausys nuo to, kokj anuitetg pasirinksite — su paveldéjimu ar be jo.

Nuo 2020 m. sausio 1 d. jsigalios nauja pensijy iSmoky tvarka ir, priklausomai nuo sukauptos sumos Il pakopos pensijy fonde, jg bus
galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 3 tokst. eury), periodinémis iSmokomis (kai sukaupta nuo 3 iki 10 tUkst. eury) arba
jsigyti pensijy anuiteta (kai sukaupta nuo 10 iki 60 tukst. eury), kuris galés buti dviejy rusiy — standartinis arba atidétasis. Standartinio
anuiteto atveju pensijy iSmokos pradedamos mokeéti iSkart jsigijus anuiteta ir mokamos iki gyvenimo pabaigos. ISmokas mokés ,Sodra“
papildomai prie valstybés mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju nuo pensinio amziaus pradzios iki 85 mety iSmokos
mokamos i$ privataus pensijy fondo, ir Sios IéSos bus paveldimos, tam bty skiriama 85-90 proc. nuo fonde sukaupty léSy. Nuo 85 mety
iSmokas mokés ,Sodra“, o Siam tikslui bus skiriama apie 10—15 proc. nuo visos Il pakopos fonde sukauptos sumos, taciau Sios iSmokos
nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 60 tuikst. eury, turto dalis, virSijanti Sig suma, gali btti iSmokama vienkartine pensijy iSmoka,
o likusi dalis mokama iki mirties pagal jsigyta anuiteta. Daugiau apie pensijy anuitetg galite suzinoti musy interneto svetainéje adresu
www.invl.com/lit/It/pensijos arba www.lb.lt/pensiju_anuitetas.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobudzio, kuri negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti
léSas ,INVL Asset Management” valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bti jokio véliau sudaryto sandorio pagrin-
das. Nors Sios reklaminio pobiidzio informacijos turinys yra pagrjstas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management*
néra atsakinga uz Sios informacijos netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindziamos Sia
informacija.
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