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FONDO STRATEGIJA

Fondo ,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas" investavimo tikslas yra uztikrinti subalansuotg ilgalaikj fondo augima, taip iSsaugant dalyviy pensijy
sgskaitose sukaupto turto perkamaja galig ilguoju laikotarpiu. Fondo investicijy portfelis formuojamas taip, kad atitikty santykinai nedideliy svyravimy
ir likvidumo kriterijus. Fondo strategija nepriklauso nuo dalyviy amziaus.

KOMENTARAS

Antrojo mety ketvircio eigoje finansy rinkose toliau iSsilaiké augimo tendencija, o birZelio ménesio pabaigoje fiksuotas net penktas i$ eilés popu-
liariausio JAV rinkas sekancio S&P 500 indekso augimo ménuo. Nepaisant tarp investuotojy tvyrancio optimizmo dél ekonomikos atsigavimo bei
vartojimo Suolio pasibaigus suvarzymams, rinkas toliau neramino kylancios infliacijos IGkesciai. Geguzés ménesj fiksuotas net 5 proc. vartotojy
kainy indekso augimas, kuris yra didZiausias nuo 2008 m. Kartu su karantino apribojimy mazinimu ir vartojimo atsigavimu, ekonomikos vél pradé-
jo kaisti, todél centriniai bankai turi bati budris ir imtis veiksmy - FED paskelbé, kad palukany normy kelimo reikety laukti nebe 2024 m., o jau
2023 m. Nors buvo tikétasi, kad grieztesnis FED tonas lems rinky augimo létéjimg, optimistiSkai nusiteike investuotojai nemano, jog paltkany
kilimas ilgesnéje perspektyvoje iS esmés keisty akcijy krastovaizdj. Taigi, nepaisant sékmingo ketviréio starto vertés akcijoms, birzelio ménesj |
pirmasias gretas vél iSsiverzé augimo akcijos.

Antrajj ketvirtj pagrindinés temos tarp obligacijy rinkos dalyviy buvo infliacija ir centriniy banky reakcija | kylancius jos lukescius. Teorijoje, kylan-
ti infliacija yra grésminga obligacijy kainoms, nes taip ,suvalgoma" jy graza, o kaip jau buvo minéta, geguzés ménesj JAV fiksuotas net 5 proc.
vartotojy kainy indekso augimas. Nepaisant to, JAV Federalinis Rezervas iSlaiké naratyva, kad tikisi jog infliacijos Suolis 2021 m. bus tik laikinas -
fiksuotas kainy augimas yra nulemtas tokiy laikiny faktoriy, kaip Zzema kainy bazé 2020 metais, staigus vartojimo paklausos atsigavimas bei laikini
tiekimo grandineés sutrikimai. Finansy rinkos patikéjo centriniy banky pozicija ir JAV 10 mety obligacijy pajamingumas nukrito (krentant pajaming-
umui, kyla obligacijos kaina) nuo 1,74 proc. iki 1,47 proc., o Vokietijos 10 mety, obligaciju pajamingumas kilo labai neZzymiai nuo -0,29 proc. iki
-0,20 procento. Savo ruoztu, besivystanciy rinky centriniai bankai, kovodami prie$ kylancios infliacijos lGkesCius bei saugodami savo valiutg nuo
nuvertéjimo taip pat pradéjo palikany kélimo ciklus.

Subalansuotuose fonduose besivystanciy valstybiy obligacijy alokacija toliau dengiame atskiromis investicijomis - sumazinome finansine trukme bei
padidinome vidutinj reitingg ir emitenty kokybe tuo metu iSlaikant panasy pajaminguma. Tokiu bidu esame labiau apsaugoje fondo dalyviy turtg
nuo obligacijy nuvertéjimo, jeigu centriniai bankai stabdys skatinimo programas bei kels palikany normas.

GRAFIKAS NUO FONDO IKURIMO FONDO GRA?A IVAIRIAIS PERIODAIS
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Atkreipiame démesj, kad fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy
paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai
néra patikimas busimy rezultaty rodiklis.
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynuyjy aktyvy verté 4 495 268 EUR UAB ,INVL Asset Management" Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 1,1283 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 1072 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéda.
Valdymo mokestis 0,20% www.invl.com
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*,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas" fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2019-01-02. Nuo 2021-03-01 taikomas sudétinis lyginama-
sis indeksas: 13,60% MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas | EUR) + 3,40% MSCI Emerging Markets Net
Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaiciuotas | EUR) + 5,00% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 30,00% Bloomberg
Barclays Series-E Euro Govt 1-3 Yr Bond Index (BERPG1 Index) + 18,00% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 1-3 Year TR Index Value (LEC1TREU
Index) + 20,00% J.P. Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 10,00% J.P. Morgan Corpo-
rate Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraudziant Bloomberg USDEUR 6 Month Hedging Cost Index
(FXHCUE6M Index).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzoje
prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

Dalyvaujantiems II pakopos pensijy kaupime, valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31 d. yra proporcingai
mazinama jstatymy numatyta tvarka, iSskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio 1 d. iki
2019 m. birZelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupimg — tuomet valstybinio socialinio draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems ne-
bus taikomas. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bati
nutraukta, iSskyrus pirma kartg sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartj, kurig dalyvis turi teise vienasaliSkai nutraukti per 30 kalendoriniy, dieny
nuo sutarties sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy kaupimo bendrovei. Asmenys, dalyviais tape iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio
1 d. iki 2019 m. birZelio 30 d. turéjo teise nutraukti dalyvavima pensijy kaupime arba stabdyti pensijy jmoky pervedima | pensijy fonda.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendroveé negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensijy fondo viene-
to verté gali ir Kilti, ir kristi. JGs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai negarantuoja tokiy paciy
rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas busimy rezultaty rodiklis.

Rekomenduojame atsakingai ir kruopsciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démesj | su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, taikomus atskaity-
mus bei atidziai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, jq bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 tikst. eury), period-
inémis iSmokomis (kai sukaupta nuo 5 iki 10 tlkst. eury) arba jsigyti pensijy anuitetg (kai sukaupta nuo 10 iki 60 tlkst. eury), kuris galés bati trijy
rGsiy - standartinis, standartinis su garantuojamu moké&jimo laikotarpiu arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju visa sukaupta suma skiriama
anuiteto jsigijimui ir pensijy iSmokos pradedamos mokéti iskart jsigijus anuitetg bei mokamos iki gyvenimo pabaigos. Standartinio anuiteto su ga-
rantuojamu laikotarpiu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos, kartu garantuojamas mokeéjimas kol dalyviui sueis 80 m. — dalyviui
mirus anks$c¢iau, neiSmokéta suma yra paveldima. Abiem standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir iSmokas
mokes ,Sodra" papildomai prie valstybés mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos i$ privataus pensijy
fondo (mokéjimams skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto jsigijimo), ir Sios l1&éSos bus paveldimos, o nuo 85 mety iSmokas mokés ,Sodra", ir
iSmokos bus nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 60 tikst. eury, turto dalis, virsijanti $iq suma, gali bati iSmokama vienkartine pensijy iSmoka,
o likusi dalis mokama iki mirties pagal jsigytg anuiteto tipg. Daugiau apie pensijy anuitetg galite suZinoti dia.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti Iésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobdzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uZ Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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https://www.invl.com/lit/lt/pensijos/archyvas-taisykles
https://www.lb.lt/lt/pensiju-ismokos

