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Valdymo jmoné UAB ,SB Asset Management”

Subfondo tikslas - uZtikrinti subalansuotg turto augima

ne maziau kaip 85 proc. savo grynyjy aktyvy ISIN kodas LTIFOD000468

investuojant | Liuksemburgo DidzZiojoje Hercogystéje Fondo jsteigimo data 2010-10-29

jsteigto sudétinio investicinio fondo ,INVL Fund"

subfondo INVL Emerging Europe Bond Fund Minimali investavimo suma EUR O

»Finansuojamasis subfondas" instituciniams .

i(nvestuotOJ'Jams skirtos klasés I in)vesticinius vienetus. Fondo dydis, min. EUR 8.2

Toki_u bGdu_ Subfor]das _veiks kaip finansuojavmty§is. Valdymo mokestis 0.45%

subjektas. Finansuojamasis subfondas savo ruoztu iki

100 proc. savo turto investuoja | besivystancios Europos Fondo pagrindiné valiuta EUR

vyriausybiy ir jmoniy skolos vertybinius popierius. . Lietuva, Latvija, Danija, Suomija
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 1-2 metai. Salys, kuriose platinamas fondas ! ! ! !

Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.sb.It/It/privatiems/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystancios-europos-obligaciju-subfondas

FONDO REZULTATAIL
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2023-2024 mety ziema INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo vieneto verté pakilo 4,4 procento ir aplenké lyginamajj indeksa, kuris
paaugo 3,9 procento. Vasaris buvo penktasis ménuo is eilés kai INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo verté augo.

Pastaruosius ménesius JAV Federalinio rezervo ir Europos Centrinio Banko politika retorika isliko stipriai nepakitusi. Centriniy banky vadovai
pabrézé, nors infliacija paskutiniu metu mazéjo, taciau vis dar yra vir$ uzsibrézto 2 procenty tikslo. Sausio ménesio infliacija JAV sieké 3,1 proc., o
Europoje 2,6 proc. Istoriskai Zemas nedarbo lygis ir kiti pozityvls ekonominiai rodikliai indikavo, jog ekonomika iSlieka stipri ir be papildomo
postiimio i§ mazéjanciy paltkany normy. Dél Siy centriniy banky komentary rinka Zenkliai konservatyviau pradéjo vertinti pallkany normy
mazinimo tikimybe per kelis ateinancius ménesius, o ilgalaikiai nerizikingy, vyriausybiy pajamingumai kopé auksciau. Nepaisant to, pajamingumy
skirtumas tarp rizikingesniy ir maziau rizikingy i{moniy traukési dél bendro optimizmo, jog pavyks iSvengti placios ekonominés krizés. Mety
pradzioje didZioji dalis Centrinés ir Ryty Europos vyriausybiy buvo aktyvios pirminéje rinkoje - Rumunija, Lenkija, Lietuva, Estija, Slovakija,
Slovénija ir Vengrija visos sékmingai gavo finansavima i$ obligacijy rinkos dalyviy.

DidZiausiq graza fondo portfelyje sugeneravo ,Globe Trade Centre", ,Trans-Oil* bei ,Globalworth" obligacijos. Neskaitant portfelio balansavimo
sandoriy, Ziemos eigoje fondas [sigijo dviejy naujy bendroviy obligacjas. Pirmoji - Ignitis Group, kuri didZiaja dalimi priklauso Lietuvos
vyriausybei. Pirkimo metu, obligacija teiké patraukly 4.3% pajaminguma iki iSpirkimo. Kita nauja investicija - nekilnojamo turto valdytojos NEPI
Rockcastle 2030 obligacija. Bendrové yra viena didziausiy prekybos centry operatoré Europoje, turi konservatyvy skolos lygj ir stipry pinigy srauto
generavimo profili, o teikia aukSta 5% pajaminguma, kaip investicinio reitingo obligacija. Taip pat, buvo uZfiksuotas pelnas | ,Teva
Pharmaceuticals" jmonés obligacijas, kurios graZza zenkliai lenké lyginamajj indeksa nuo {sigijimo. Norédamas apsisaugoti nuo didesniy svyravimy
bei neapibréztumo rinkose, fondas toliau investuoja | Siek tiek trumpesnius skolos vertybinius popierius, o tikétinas portfelio pajamingumas
iSlaikytas salyginai patraukliame 5,9 procenty lygyje.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika. Standartinio nuokrypio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytg istoriniy grazy grafike.

**éarpo rodiklis lygina investicijos graZza su nerizikingo turto graZa, atsizvelgiant | standartinj nuokrypj. Kuo didesnis §arpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa u? nerizikingo turto graZa. Sarpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy graZy grafike.

***| yginamasis indeksas:

50% Bloomberg Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (I04339EU Index)

40% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index (I02501EU Index)

10% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index)
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIU 5% PAGAL TRUKME
28% m Finansai
22% m < 1 metai
Nekilnojamas turtas 1-3 metai
. 39% 3-5 metai
9% Valstybinés B 5-7 metai
47% ;
16% > 7 metai
13% m Komunalinés paslaugos
Kasdienio vartojimo prekés ir
paslaugos
PAGAL VALSTYBE TOP 10 POZICIJY
AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 5.4%
249, B Lenkija PEPGRP 2028s Vartojimo prekes ir paslaugos 5.2%
Rumunija GWILN 26s Nekilnojamas turtas 4.3%
Lietuva EPEN 6.651 11/13/28 Komunalinés paslaugos 4.1%
8%
° X SNSPW 2 1/2 06/07/28 Medziagos 4.1%
20% m Cekija
TVLRO 8 7/8 04/27/27 Finansai 3.8%
Estija
15% MACEDO 1 5/8 03/10/28 Valstybinés 3.7%
Kita -
LITHUN 28 Valstybinés 3.7%
Kasdienio vartojimo prekeés ir o
ARAGVI 8.45 04/29/26 5 a0s 3.5%
LHVGRP 8 3/4 10/03/27 Finansai 3.4%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sitlo
patraukly pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinancia investicijy vertés svyravimus.
 Vidutinio investicinio reitingo obligacijy portfelis mazai jsiskolinusioje Vidurio ir Ryty Europoje. 2023 m. III ketv. Sio regiono vyriausybés skola

sieké 53 proc., o euro zonoje 90 proc.
e Aktyvus fondo valdymas leidZia padidinti investicijy pajaminguma investuojant | mazesnes obligacijy emisijas, nuolatiniu dalyvavimu pirminéje

skolos vertybiniy popieriy platinime.
» 1,2 siekiantis Sharpe rodiklis rodo, jog fondas yra tarp geriausiy pasaulyje besivystancios Europos rinkos skolos vertybiniy popieriy fondy,

pagal grazos ir rizikos santykj.

APIE SB ASSET MANAGEMENT KONTAKTAIL

,SB Asset Management® - Siauliy banko grupés investiciju valdymo jmone.
Patyrusi investicijy valdytojy komanda yra viena didziausiy ir stipriausiyj ”
Baltijos 3alyse, klienty turta valdanti nuo 2003 mety. Investiciju valdytojai UAB ,,SB Asset Management

priima sprendimus dél daugiau nei 1.2 mird. EUR klienty patikéty |ésy| Gynejy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva
investavimo.

+370 37 301 337
Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy .
T P ’ P PR info@sb.It
analizés principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkose. Komanda sugeba lanksciai iSnaudoti pasitaikiusias http://www.sb.It
investicines galimybes, o kompetencijg patvirtina nuolat islaikomi auksti
jvertinimai tarptautiniuose fondy reitinguose.

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graZa buvo teigiama, nebdatinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazeéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipaZzinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.sb.It tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkregiy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau

sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,SB Asset Management” neatsako uz galimus
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.

Fondo didziausiy pozicijy iSskaidymas parodytas perzidros principu (angl. look-through), atsizvelgiant | INVL Emerging Europe Bond Fund esamas pozicijas.
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