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2021 M. IV KETVIRTIS

FONDO STRATEGIJA

Fondas investuoja | akcijas, obligacijas ir investicinius fondus, kuriy investavimo kryptis — akcijos, obligacijos bei nekilnojamas turtas. Fondas re-
komenduojamas vidutine rizika prisiimantiems Zmonéms kaip papildoma investavimo priemonég, teikianti galimybe pasinaudoti mokesciy lengvata ir
taip efektyviai valdyti asmeninius finansus. Sudétis: iki 70 proc. akcijos.

KOMENTARAS

Paskutinis mety ketvirtis vel pasizyméjo stipriu augimu iSsivysciusiy akcijy rinkose. Vienas populiariausiy JAV akcijy indeksy ,S&P 500" ketvircio
pabaigoje pasieké naujas auksStumas, paskatintas kylanciy ekonomikos augimo perspektyvy ir mazéjancio nedarbo, nepaisant rinkose tvyrancio neapi-
bréztumo, iSaugusios infliacijos ir vis grieztesniy JAV Federalinio Rezervo pasisakymuy. IS tikro jau minétas ,S&P 500" indeksas per 2021 m. uzdirbo
ispldingg 27 proc. grazg JAV doleriais ir per 252 prekybos dienas netgi 70 karty pasieké naujas auks$tumas, o tai yra antras geriausias rezultatas is-
torijoje po 1995 m. pasiekty 77 naujy kainos rekordy. Istoriné Sio indekso grazy analizé rodo, kad investavus akcijoms esant rekordinése aukStumose
pasiekiama geresné graza nei investavus bet kurig kita dieng, pavyzdZiui, vidutiné vieneriy mety graza tokiu atveju yra lygi 14,6 proc., kai investu-
ojant bet kurig kitg dieng vidutiné mety graza yra lygi 11,7 proc. Tuo tarpu, besivystanciy Saliy akcijy ketviréio graza buvo gerokai prastesné - tam
daugiausiai jtakos turéjo neigiama Kinijos akcijuy graza, kurig lémé auksta reguliaciné rizika technologijy bendrovéms ir jtempti santykiai su JAV, bei
neigiama Rusijos akcijy graza dél tvyrancios politinés jtampos ir brestancio konflikto Ukrainos pasienyje.

Obligacijy rinkose nuotaika buvo kiek nuosaikesné - infliacijai musant naujas aukstumas visame pasaulyje, o palikany normoms esant zemumose,
centriniy banky vadovai pradéjo jausti stipry spaudima nutraukti skatinamaja pinigy politika. T patvirtino ir J. Powell, kuomet pripazino, jog Feder-
alinio Rezervo atstovai nebesitiki, kad infliacijos Suolis bus tik laikinas. FED taip pat oficialiai patvirtino ir pradéjo obligacijy supirkimo tempo mazinima
po 15 mird. JAV doleriy kas meénesj, tikintis uzbaigti supirkimo programa per puse mety ar netgi anksciau. Negana to, taip pat buvo pranesta, kad
finansy rinky dalyviai gali laukti trijy palikany normy kélimy per 2022 metus, siekiant pazaboti siautéjancia infliacija. ECB, savo ruoztu, pranese, kad
2022 mety kova turéty pasibaigti PEPP obligacijy supirkimo programa. Rinkai pradéjus tikétis agresyvesniy Federalinio Rezervo veiksmy, trumpalaikés
obligacijos atpigo, o tuo tarpu ilgalaikés obligacijos kaip tik brango atsizvelgiant j grieztesnes infliacijos valdymo priemones.

Investicijos | vertés ir maziausio kintamumo akcijas misy fonduose toliau sudaro didesne dalj nei atitinkamame lyginamajame indekse, nes tikime,
kad Sios akcijos yra linkusios geriau pasirodyti infliacingje ir dideliy svyravimy aplinkoje. Taip pat pensijy fondas apie 30 proc. turto investuoja | nekil-
nojamajj turtg. Paskutinis mety ketvirtis buvo sékmingas vakary Europos NT indeksui ir jis pasieké analogiska grazg kaip ir pasaulio akcijos.

GRAFIKAS NUO FONDO IKURIMO FONDO GRAZA IVAIRIAIS PERIODAIS
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Atkreipiame démesj, kad fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy
paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai
néra patikimas busimy rezultaty rodiklis.

t ,INVL Asset Management" valdo fondg nuo 2017 m. lapkric¢io 2 d.

= INVL Apdairus Lyginamasis indeksas*

Fondas veiké nuo 2013-05-13 kaip ,SWEDBANK PAPILDOMOS PEN-
SIJOS FONDO". ,INVL Asset Management" perémé fondo valdyma nuo
2017 m. lapkricio 2 d. Pilng fondo istorijos grafika galite rasti: https://
www.invl.com/lit/It/pensijos/iii-pakopos-pensiju-fondai/invl-apdairus

PASISKIRSTYMAS PAGAL TURTO RUSIS GEOGRAFINIS PASISKIRSTYMAS**
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Grynyjy aktyvy verte 3 824 965 EUR
Fondo vieneto verté 0,422 EUR
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013- 05-13. Nuo 2021-03-01 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 30 % FTSE EPRA/
NAREIT Developed Europe Total Return Index + 28 % MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (perskaiciuotas j eurus) + 15 % Bloomberg Barclays
Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR + 15% J.P. Morgan EMBI Global Core Hedged EUR + 7 % MSCI Emerging Markets Net Total
Return USD Index (M1EF Index) + 5% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

*** Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty Iésv;qvatsiémimq (nuo atsiimamos lésy sumos) taikomas, kai l€Sos atsiimamos nuo paskutinio &Sy atsiémimo
nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, gijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy,
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose Jis prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bdsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Prie$ priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipazinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy, iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais bldais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetg
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali bGti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti lésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobldzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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