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FONDO STRATEGIJA

Fondo ,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas" investavimo tikslas yra uztikrinti subalansuotg ilgalaikj fondo augima, taip iSsaugant dalyviy pensijy
saskaitose sukaupto turto perkamajq galig ilguoju laikotarpiu. Fondo investicijy portfelis formuojamas taip, kad atitikty santykinai nedideliy svyravimy
ir likvidumo kriterijus. Fondo strategija nepriklauso nuo dalyviy amziaus.

KOMENTARAS

Antrasis 2023 mety ketvirtis, kaip ir visas pusmetis, buvo pazymétas stipriu didziyjy technologijy jmoniy akcijy kainy augimu. Prie pozityvaus
sentimento itin prisidéjo proverziai dirbtinio intelekto srityje ir investuotojy ltkesciai, jog dirbtinio intelekto panaudojimas stipriai prisidés prie tech-
nologijy jmoniy augimo ateityje. Naujosios ekonomikos jmoniy vedamas JAV akcijy indeksas S&P 500 nuo mety pradzios yra pakiles virs 15 proc.
ir lenkia kitus pagrindinius pasaulio regionus. Tiesa, tik salyginai mazas skaicius didZiausiy jmoniy lemia paskutinio pusmecio rinkos augimg - S&P
500 indeksas be technologijy ir komunikacijy jmoniy nuo mety pradzios yra beveik nepakites. Taip pat, per paskutinius 3 ménesius, indekso grazg
lenkia vos 20 proc. jmoniy (80 proc. jmoniy graza yra zemesné nei indekso) - tai yra istoriSkai Zemas skaicius, paskutinj karta matytas tik per
2000 mety ,dot-com™ burbula.

Centriniai bankai tiek Europoje, tiek JAV ir toliau signalizavo, kad jy kova su infliacija dar gali bati nebaigta, todél palikany normos turés islikti
aukstos ilgiau. Be to, JAV Federalinio Rezervo vadovas pranese, kad net jei laikinai ir bty nuspresta nedidinti palGkany, tai nereiskia pallikany nor-
muy_kélimo piko, o centrinis bankas pasiliks galimybe po pertraukos ir toliau kelti palikany normas, jei tokio zingsnio prireikty. Savo ruoztu, ECB ir
toliau siunté Zinute, kad palGkany normos bus keliamos, nes infliacija iSlieka gerokai auks$ciau uzsibrézto 2 proc. tikslo. Obligacijy rinkose, pavasario
viduryje baiminantis neapibréztumo finansy, sistemoje, kuomet bankrutavo keletas regioniniy JAV banky ir Sveicarijos gigantas ,Credit Suisse",
kapitalas pradeéjo plasti | maziausiai rizikingas obligacijas, todél jy kainos pasSoko. Be to, kadangi didieji bankai vis dar siGlé mazas pallGkanas uz
indélius, lyginant su trumpalaikémis obligacijomis, indélininkai pradéjo atsiimti kapitalg i$ banky saskaity ir investuoti jj | pinigy rinkos fondus, tai
dar labiau paastrino saugiausiy obligacijy brangima. Taciau, antroje pavasario puséje rinkos IGkesciai kiek normalizavosi ir obligacijy pajamingumai
pradéjo arteéti prie centriniy banky signalizuojamos retorikos, todél daugumos indeksy tolimesnis augimas pristojo. Dabartine situacijg obligacijy,
rinkoje matome kaip patrauklig investavimo galimybe, kai mazos rizikos obligacijos demonstruoja patrauklig tikéting graza — pavyzdziui, jvairios
trukmeés Lietuvos vyriausybés obligacijos sitlo apie 4 proc. pajaminguma.

GRAFIKAS NUO FONDO IKURIMO FONDO GRAZA IVAIRIAIS PERIODAIS
Fondas Lyginamasis indeksas
. 1 ménuo 0,68 % 0,38 %
e R 3 ménesiai 1,31 % 0,72 %
109 \ ,,f \ f‘v'\"”' 6 ménesiai 2,22 % 1,63 %
g \p

100 { ' Nuo mety pradzios 2,22 % 1,63 %

Nuo jkarimo 6,66 % 5,66 %

Atkreipiame démesj, kad fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy
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| NVL pensijy turto iésaugojimo fondas Lyginamasis indeksas™ néra Datikimas bl:lSIle_ rezultatu_ rodiklis.
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynujy aktyvy verté 8 328 807 EUR UAB ,INVL Asset Management" Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 1,0666 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 1742 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéda.
Valdymo mokestis 0,20% www.invl.com

+INVL Asset Management®, 2023 | 1/2



INVL PENSIJY TURTO ISSAUGOJIMO FONDAS

INL 2023 M. I PUSMETIS

*,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas" fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2019-01-02. Nuo 2021-03-01 taikomas sudétinis lyginama-
sis indeksas: 13,60% MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas | EUR) + 3,40% MSCI Emerging Markets Net
Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaiciuotas | EUR) + 5,00% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 30,00% Bloomberg
Barclays Series-E Euro Govt 1-3 Yr Bond Index (BERPG1 Index) + 18,00% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 1-3 Year TR Index Value (LEC1TREU
Index) + 20,00% J.P. Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 10,00% J.P. Morgan Corpo-
rate Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraudziant Bloomberg USDEUR 6 Month Hedging Cost Index
(FXHCUE6M Index).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzoje
prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

Dalyvaujantiems II pakopos pensijy kaupime, valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31 d. yra proporcingai
mazinama jstatymy numatyta tvarka, iSskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio 1 d. iki
2019 m. birZelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupimg — tuomet valstybinio socialinio draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems ne-
bus taikomas. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bati
nutraukta, iSskyrus pirma kartg sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartj, kurig dalyvis turi teise vienasaliSkai nutraukti per 30 kalendoriniy, dieny
nuo sutarties sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy kaupimo bendrovei. Asmenys, dalyviais tape iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio
1 d. iki 2019 m. birZelio 30 d. turéjo teise nutraukti dalyvavima pensijy kaupime arba stabdyti pensijy jmoky pervedima | pensijy fonda.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendroveé negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensijy fondo viene-
to verté gali ir Kilti, ir kristi. JGs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai negarantuoja tokiy paciy
rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas busimy rezultaty rodiklis.

Rekomenduojame atsakingai ir kruopsciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démesj | su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, taikomus atskaity-
mus bei atidziai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, jg bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 403 eury), periodinémis
iSmokomis (kai sukaupta nuo 5 403 iki 10 807 eury) arba jsigyti pensijy anuitetg (kai sukaupta nuo 10 807 iki 64 841 eury), kuris galés bati trijy
rGsiy - standartinis, paveldimas standartinis arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir pensijy
iSmokos pradedamos mokéti iSkart jsigijus anuitetg bei mokamos iki gyvenimo pabaigos. Paveldimo standartinio anuiteto su garantuojamu laikotar-
piu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos, kartu garantuojamas mokéjimas kol dalyviui sueis 80 m. - dalyviui mirus anksciau,
neiSmokéta suma yra paveldima. Abiem standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir iSmokas mokeés ,Sodra"
papildomai prie valstybés mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos i$ privataus pensijy fondo (moké-
jimames skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto jsigijimo), ir Sios léSos bus paveldimos, o nuo 85 mety iSmokas mokés ,Sodra", ir iSmokos bus
nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 64 841 eury, turto dalis, virsijanti Sig suma, gali biti iSmokama vienkartine pensijy iSmoka, o likusi dalis
mokama iki mirties pagal jsigytq anuiteto tipg. Daugiau apie pensijy anuitetg galite suzinoti ¢ia.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti Iésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobdzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uZ Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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