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INVL PENSIJY TURTO ISSAUGOJIMO FONDO INVESTAVIMO STRATEGIJA

Akcijy dalis portfelyje, %

Pensijy fondo investavimo tikslas yra uztikrinti subalansuotg ilgalaikj fondo augima, taip iSsaugant dalyviy pensijy
sgskaitose sukaupto turto perkamajg galig ilguoju laikotarpiu. Fondo investicijy portfelis formuojamos taip, kad atitikty
santykinai nedideliy svyravimy ir likvidumo kriterijus. Fondo strategija nepriklauso nuo dalyviy amziaus (zr. Grafikas Nr.1).
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* Sio fondo investavimo strategija yra orientuota j 65 ir vyresnio amziaus asmenis vertinant 2019 metais. Grafiko horizontalioje
adyje vaizduojamas vidutinis pensijy fondo dalyvio amzius.

Ne daugiau kaip 20 procenty turto iS§saugojimo pensijy fondo grynuyjy aktyvy vertés gali bati investuojama j nuosavybés
vertybinius popierius ir kolektyvinio investavimo subjektus, investuojanius j nuosavybés vertybinius popierius

Fondo investavimo strategijg apibldina lyginamasis indeksas, sudarytas i$ atskiry turto klases parodanciy indeksy (tiksli
informacija pateikta 4 puslapyje). Lyginamojo indekso pokycius galima rasti www.invl.com. Fondo strategija yra neatsiejama
nuo lyginamojo indekso poky¢iy ir juos Iémusiy riziky, kurios aprasytos fondo investavimo strategijos 10.2 punkte. Fondo
atitikimg lyginamajam indeksui apibldina sekimo paklaidos (angliskai ,tracking error®) rodiklis, kurio maksimalus galimas
dydis yra 5 proc. Fondo turto klasiy perbalansavimas (pagal strateginio pensijy turto paskirstymo aprasyma ir grafike Nr.1
numatytas ribas) atliekamas kiekvieng darbo diena.

Valdymo jmoné jsipareigoja ne reciau kaip kartg per 3 metus perzidréti investavimo strategijg, o, prireikus, jg pakeisti.
Sprendimus dél fondo investicijy portfelio sudéties priima valdymo jmonés investicinis komitetas, kurio sudétj nustato valdymo
jmonés valdyba savo sprendimu, ir valdymo jmonés generalinio direktoriaus jgalioti veikti fondo vardu asmenys (fondo
valdytojai).
Priimti sprendimai dél fondo investicijy portfelio sudéties yra vykdomi remiantis valdymo jmonés patvirtinta ,Investiciniy
sprendimy vertinimo, priémimo ir vykdymo politika®“. Si politika taip pat reglamentuoja investicijy, j kurias investuojamas fondo
turtas, detalaus vertinimo ir investiciniy sprendimy priémimo tvarka.
Valdymo jmoné uztikrina, kad ,Investiciniy sprendimy vertinimo, priémimo ir vykdymo politika“ ir esminiai jos pakeitimai baty
prieinami fondo dalyviams.
Priimti investiciniai sprendimai yra vykdomi arba perduodami vykdyti kitam subjektui, veikiant geriausiais fondo dalyviy
interesais ir siekiant geriausio rezultato, vadovaujantis Lietuvos teisés aktais ir ,Investiciniy sprendimy vertinimo, priémimo ir
vykdymo politikos“ nuostatomis.
Fondo léSos investuojamos tik j: Pensijy kaupimo jstatyme ir Papildomo savanori$ko pensijy kaupimo jstatyme aprasytas
finansines priemones, kurios:
7.1. yra jtrauktos j prekybg rinkose, kurios pagal Lietuvos teisés akty reikalavimus yra laikomos reguliuojamomis ir
veikiangiomis Europos Sgjungos valstybése narése, ir (arba)
7.2. yra jtrauktos j prekybg Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos valstybéje naréje, kuri néra Europos
Sajungos valstybé naré, esancioje reguliuojamoje rinkoje, veikiancioje pagal nustatytas taisykles, pripaZintoje ir
visuomenei prieinamoje, jeigu $i rinka yra nurodyta Zemiau?® (prisijungus naujoms naréms ar i$stojus esanéioms, taip

‘Nustatomas toks Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos valstybése narése esanéiy VP birzy ir rinky sagrasas:

1.

2.
3.
4.

Australija (Australijos VP birza);
Cilé (Santjago VP birza);
Islandija (Reikjaviko VP birza);
Izraelis (Tel Avivo VP birza);
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10.2.

pat pasikeitus vertybiniy popieriy rinky pavadinimams, atitinkamai gali keistis ir Pensijy fondo turto investavimo
regionai ir birzos), ir (arba)

7.3. yratinkamos pagal Pensijy kaupimo jstatymo ir Papildomo savanorisko pensijy kaupimo jstatymo reikalavimus.

8. Pensijy turtas yra investuojamas laikantis Pensijy kaupimo jstatyme ir Papildomo savanoriSsko pensijy kaupimo jstatyme
nurodyty turto diversifikavimo reikalavimy.

9. Priimant sprendimus dél fondo investicijy portfelio sudéties atsizvelgiama j esamg portfelio rizikinguma, taip pat | priimamy
investiciniy sprendimy poveikj bendram portfelio rizikingumui.

10. Rizikos vertinimas, rizikos valdymo principai:

10.1. Pensijy turto atzvilgiu rizika yra tikimybé, kad pensijy fondo verté gali sumazéti dél tam tikry jvykiy. Pensijy turto

vertés sumazeéjimo rizika, susijusig su vertybiniy popieriy kainy pokyciu, taip pat investavimo objekty valiutos kursy
poky¢iu, prisiima fondo dalyviai.
Fondo finansiné rizika valdoma iSskaidant (diversifikuojant) investicijy portfelj pagal fondo investavimo strategijoje ir
fondo veiklg reglamentuojanciuose teisés aktuose numatytus diversifikavimo principus. Pensijy fondy turtas gali bati
investuotas | iSvestines finansines priemones, valdant su investicijomis susijusias rizikas. Su fondo investicijomis
susijusios rizikos ir jy valdymas:

Rinkos svyravimy rizika. Tai yra pagrindiné rizika, tiesiogiai veikianti fondo investicijy portfelio verciy poky¢ius.
Finansiniy priemoniy rinkoje galimi kritimai ir kilimai. Apsisaugant nuo staigiy rinkos svyravimy siekiama fondo
IéSas investuoti ilgesniam laikotarpiui bei investuoti j geras ateities perspektyvas turin€ias finansines priemones.
Taip pat egzistuoja neigiamy makroekonominiy pokyc¢iy, kurie gali turéti jtakos visai finansiniy priemoniy rinkai,
galimybé.

Infliacijos rizika. Padidéjus infliacijai, fondo investicinio vieneto perkamoiji galia atitinkamai mazéja. Infliacijos
svyravimy rizika gali bati valdoma dalj fondo 1éSy nukreipiant j iSvestines finansines priemones, kuriy verté kinta
kartu su infliacijos augimo pokyciu. Papildomai apsidraudziant nuo infliacijos rizikos, fondy valdytojai gali pasirinkti
investuoti | obligacijas, kuriy verté yra susijusi su infliacijos tempais, arba keisti ilgesnés finansinés trukmés
obligacijas j trumpesnés finansinés trukmés obligacijas.

Likvidumo rizika. Tai — rizika patirti nuostolius dél mazo rinkos likvidumo, kurio metu susiduriama su sunkumais
laiku ir uz norima kaing parduoti finansines priemones. Siekiant sumazinti ir suvaldyti Sig rizikg, bus investuojama
| tokius perleidziamuosius vertybinius popierius, kurie yra kotiruojami fondo investavimo strategijoje minimose
birzose arba kuriy kaing skelbia finansy tarpininkai.

Kredito rizika. Tai — rizika patirti nuostoliy dél pablogéjusios emitento finansinés padéties arba ateities
perspektyvos. Vertinant Sig rizikg, atsizvelgiama | emitento finansing padetj, jskaitant, bet neapsiribojant jo
pateiktomis finansinémis ataskaitomis, kredito reitingo vertinimais, kita vieSai prieinama informacija, tokia kaip
jmonés pranesimai, finansy analitiky vertinimai ir kita. Kredito rizika yra valdoma diversifikuojant investicijy portfel;j
jstatymy numatyta tvarka.

Sandorio Salies ir atsiskaitymy rizika. Galimi nuostoliai dél sandorio $alies nesugebéjimo jvykdyti savo finansinius
isipareigojimus. Siekiant sumazinti sandorio Salies rizikg, valdymo jmoné sudaro sandorius su patikimomis ir gerg
reputacija turiniomis finansy institucijomis, kuriy sgrasg nuolat atnaujina. Atsiskaitymo rizika mazinama
prekiaujant per reguliuojamas rinkas/prekybos sistemas arba (ir) taikant vienalaikio vertybiniy popieriy ir 1€8y
pervedimo (angl. delivery versus payment — DVP) principus.

PalGikany normos rizika. Skolos vertybiniy popieriy verté gali padidéti arba sumazéti dél pasikeitusiy palikany
normy arba jy lokesCiy pasikeitimo ateityje. Valdydama Sig rizika, valdymo jmoné gali naudoti iSvestines
finansines priemones ir keisti vidutine fondo obligacijy finansine trukme.

Valiutos kurso pokycio rizika. Dél nepalankaus uZsienio valiutos kurso pokycio euro atzvilgiu galima patirti
nuostoliy, jei fondas investuoja j kitos valiutos skolos vertybinius popierius nei fondo apskaitos valiuta. Siekiant
valdyti Sig rizikg, fondas stengiasi investuoti j eurais denominuotas finansines priemones, arba, jei investuojama
j kita valiuta denominuotas finansines priemones, investicijos yra draudziamos i§vestinémis priemonémis.

ISvestiniy finansiniy priemoniy rizika. Tam tikros iSvestinés finansinés priemonés gali padidinti fondo svyravimus.
Esant nepalankioms rinkos sglygoms fondo dalyviai gali gauti minimalig grazg, neuzdirbti pelno arba net patirti
nuostoliy dél Siy investicijy. Investavimas | Sias priemones gali sumazinti galimybe uzdirbti ir augant finansy
rinkoms. Siekiant sumazinti Sig rizika, j iSvestines finansines priemones investuojama tik finansiniy priemoniy
draudimo tikslais ir i$ anksto jvertinus jy nauda.

Politing ir teisiné rizika. tai — rizika patirti nuostoliy investuojant atskirame regione ar valstybéje. Siekiant sumazinti
Sig rizikg, bus investuojama | politiSkai labiau stabilias valstybes ir siekiant diversifikuoti fondo investicijy portfelj.

10.3. Vertinant fondy rizika, pasirinktinai gali bati skaiCiuojami ir analizuojami Sie rizikos parametrai:

- Standartinis nuokrypis — standartinis rizikos rodiklis, rodantis, kaip svyruoja vieneto vertés pokyciai lyginant su jy
vidutiniu pokyc¢iu;

- Beta koeficientas — rodiklis, rodantis, kiek pasikeiCia pensijy fondo apskaitos vieneto verté pasikeitus lyginamojo
indekso reikSmei;

o

JAV (Arizonos VP birza, Cikagos VP birza, Filadelfijos VP birza, Niujorko VP birza, Amerikos akcijy birza, Cikagos pasirinkimo sandoriy birza (angl. Chicago Board of

Options Exchange), NASDAQ, Ramiojo vandenyno regiony VP birza);

©oNo

Japonija (Tokijo VP birza, Osakos VP birza, Vankuverio VP birza);
Kanada (Albertos VP birza, Toronto VP birza, Monrealio VP birza);
Koréja (Koréjos VP birza);

Meksika (Meksikos VP birza);

10. Naujoji Zelandija (Naujosios Zelandijos VP birza);

11. Norvegija (Oslo VP birza);

12. Sveicarija (Bazelio VP birza, SIX Swiss Exchange birza, Berne eXchange birza);
13. Turkija (Stambulo VP birza).
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- Indekso sekimo paklaida (angl. tracking error) — rodiklis, rodantis, kiek vieneto verté atitinka (arba seka) lyginamojo
indekso reikSmés pokycius;

- Sarpo rodiklis (angl. Sharpe ratio) — rodiklis, rodantis grgZos vir$ nerizikingos investicijos grgzos (angl. risk-free rate) ir
standartinio nuokrypio santykj;

- VaR metodas (angl. Value-at-Risk) — rodiklis, rodantis tikéting patirti didZiausig galimg fondo nuostolj tam tikru
laikotarpiu su nusistatytu pasitikéjimo lygiu.

11. Fondo portfelio rizika ir likvidumas periodiskai, bet ne reciau nei kartg per metus, yra jvertinami ir pristatomi investiciniam
komitetui ir (arba) rizikos valdymo komitetui. Fondo rizikos valdymas ir vertinimas turi atitikti vidines valdymo jmonés tvarkas.
Esant poreikiui, fondo dalyvis gali kreiptis j valdymo jmone dél detalesnés informacijos ir duomeny pateikimo.

12. Apie esminius investavimo strategijos pakeitimus fondo dalyviai informuojami pensijos kaupimo sutartyje pasirinktu badu.
Esminiu investavimo strategijos pakeitimu laikomas 5 procentiniy punkty ir didesnis pokytis rizikingy turto klasiy dalies
investavimo strategijoje, kuri nurodyta strateginio pensijy turto paskirstymo apraSyme.

13. Informacija apie neesminius investavimo strategijos pakeitimus teikiama bendrovés interneto svetainéje www.invl.com.
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TIKSLINES GRUPES PENSIJUJ KAUPIMO FONDO ,INVL PENSIJY TURTO ISSAUGOJIMO FONDAS*
STRATEGINIO PENSIJY TURTO PASKIRSTYMO APRASYMAS

Rizikingi aktyvai Maziau rizikingi aktyvai
Rizikingy turto klasiy dalis | MazZiau rizikingy turto klasiy dalis
Pasaulio |Besivystanciy |Pinigai Euro zonos | Investicinio Besivystancios | Besivystancios | Besivystanéiy
rinky valstybiy vyriausybiy | reitingo eurais Europos Europos jmoniy | valstybiy
akcijos akcijos obligacijos | denominuotos obligacijos obligacijos obligacijos
imoniy
obligacijos
Turto klase | MSCI MSCI EONIA Bloomberg |Bloomberg JP Morgan JP Morgan J.P. Morgan
rodantis ACWI IMI | Emerging Total Barclays Barclays Euro Corporate Euro
indeksas Net Total |Markets Net |Return Series-E EuroAgg Emerging Emerging Emerging
Return Total Return | Index Euro Govt | Corporate TR Markets Bond | Markets Bond Markets Bond
uUsb USD Index* Bond Index |Index Index Index Broad Index Global
Index? Diversified Europe, Diversified
Europe apdraudziant Europe
Bloomberg
USDEUR 6
month Hedging
Cost
Lyginamojo | MIMUAW |M1EF Index |DBDCO BERPG1 LEC1TREU JPEFEUR JCBBEURO JPEIGHEU
indekso ON Index NIA Index Index Index Index, Index
santrumpa Index apdraudziant
FXHCUE6M
Index
Strateginis pensijy turto paskirstymas nurodant pasirinkty turto klasiy neutralig dalj, proc.
Svoris 15,60% | 1,40% | 3,000 [ 30,00% | 10,00% | 20,00% | 10,00% | 10,00%

! perskaiciuotas j EUR.




