q® S1AuLIy B/ 0S EOND 2
INL[ ¥ p® BANKAS

opr: pavasa
FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
Valdymo jmoné UAB ,SB Asset Management”
LINVL Baltic Fund" fondo IéSos investuojamos | ISIN kodas LTIFO0000096
Baltijos Saliy rinkose kotiruojamy arba Baltijos o
dalyse aktyviai veikiandiy jmoniy akcijas. Siekiama Fondo isteigimo data 2005-12-15

maksimalaus turto prieaugio bei prisimamas aukstas
rizikos lygis. Fondas orientuotas | ilgalaikes
investicijas identifikuojant patrauklius ekonomikos Fondo dydis, min. EUR 10.2
sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Minimali investavimo suma EUR O

Valdymo mokestis 2%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 5 Platinimo mokestis 0%
metai.

Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, Svedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.sb.It/It/privatiems/investavimas/investiciniai-fondai/invl-baltijos-fondas
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Akcijy rinky kilimas, prasidéjes dar praéjusiy mety spalio ménesj, tesési ir pavasario periodu. Tiesa, balandj rinkos stabteléjo ir Siek tiek koregavosi, taciau geguze vél
sugrizo teigiamos tendencijos. Pirkimo vadybininky indeksai (PMI) padidéjo abiejose Atlanto pusése, tuo tarpu nedarbo rinka isliko labai stipri. Visgi infliacijos rodiklio
mazéjimas beveik sustojo, o tai susilpnino investuotojy |Tkescius kada ir kaip sparciai didieji centriniai bankai pradés mazinti palikany normas. Skaidiuojant eurais,
iSsivysCiusiy ir besivystanciy Saliy akcijy indeksai paaugo beveik vienodu tempu - atitinkamai 3,8 proc. ir 3,1 procento. Tuo tarpu Centrinés Europos regione akcijy
brangimas buvo dar Siek tiek spartesnis - 5,3 procento.

Baltijos $aliy birzose akcijy kainos taip pat kilo: fondo vienety verté per tris pavasario ménesius tgteléjo 1,5 proc., o lyginamojo indekso Siek tiek daugiau - 2,4 procento.
Taciau, jeigu skaiciuoti nuo mety pradzios, fondo vienety kainos augimas lenké lyginamojo indekso vertés kilimg - atitinkamai 2,5 proc. ir 2,2 procento. Atsilikimg nuo
lyginamojo indekso reikéminga dalimi nulémé netikétas statybos ir nekilnojamo turto vystymo bendroviy ,Merko Ehitus" (+10,7 proc.) ir Pro Kapital (+19,4 proc.) akcijy
brangimas. Pastarosios kainos Suolj galima paaiskinti ypa¢ menku likvidumu rinkoje, tuo tarpu ,Merko Ehitus" pademonstravo pakankamai gerus pirmojo ketvircio veiklos
rezultatus ir 30 proc. pakélé dividendus, tuo ypa¢ nudZiugindama mazmeninius investuotojus. Bendrai, pastaryjy ménesiy laikotarpis tradiciSkai pasizyméjo naujieny
gausa: buvo skelbiamos audituotos metinés ataskaitos, Saukiami eiliniai visuotiniai akcininky susirinkimai, teikiami dividendy iSmoké&jimo sitlymai, lygiagreciai vyko pirmojo
Siy mety ketviréio rezultaty skelbimas. Vis délto naujieny gausa investuotojy aktyvumo reikSmingiau nepakeité - prekybos apyvartos isliko netoli pastarujy mety vidurkiy,
tuo tarpu reakcija | naujienas atspindéjo tam tikrg pasitikéjimo trikuma. Investuotojai daug labiau reagavo | neigiamas ar prastesnes negu laukta bendroviy naujienas, tuo
tarpu reakcija | teigiamas naujienos daznai bldavo pakankamai limituota. Apzvelgiant lyderius pagal akcijy brangima galima iSskirti maisto sektoriaus bendroves.
L, Vilkyskiy pieniné" (+4,1 proc.) padvigubino pirmojo ketvirCio pelng o ,Akola Group" (+6,2 proc.) reikSmingai sumazino nuostolj bei tikisi per paskutinjji savo finansiniy
mety ketvirtj pasistiebti ir jgyventi metinius pelningumo tikslus. Tuo tarpu ,Rokiskio sdris* (+7,8 proc.) tesé savo dividendy strategijq bei paskelbé apie strateginio
partnerio ketinimg pasitraukti i$ bendrovés jstatinio kapitalo. Tuo tikslu bendrové paskelbé savo akcijy supirkima, o supirktas akcijas (i$ viso 10 proc.) planuoja anuliuoti,
tokiu bldu proporcingai padidés visy kity akcininky turimy akcijy verté.

Per pastaruosius 3 ménesius jgyvendinome keletg investiciniy sprendimy. Po to, kai ,Akola Group" akcijos nemazai nukrito nuo praéjusiy mety aukstumy, ir tikédamiesi,
kad bendroveé jau artimiausiu metu gris$ | sau jprastg pelningumo lygmenj, padidinome jos akcijy svorj fondo portfelyje. Taip pat toliau nuosekliai didinome ,Tallink Grupp"
(+6,7 proc.) akcijy paketa. Kalbant apie pardavimus, juos dazniausiai atlikome siekdami tiksliai vykdyti apibréztus diversifikavimo reikalavimus - dél kainy augimo
padidéje kai kuriy akcijy svoriai buvo maZzinami kartu realizuojant uzdirbta pelng. Tarp tokiy pozicijy galima paminéti draudimo bendroves Vienna Insurance Grupp" (+14,9
proc.) ir PZU (+3,0 procento). Taip pat Siek tiek sumazinome ,VilkySkiy pieninés" ir ,Enefit Green" akciju svorius. Geguzés pabaigoje fondo portfeliy esanciy investicijy
rodikliy medianos buvo tokios: P/E ~8,1; EV/EBITDA 6,8; dividendy pajamingumas 6,5 procento.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**§arpo rodiklis lygina investicijos graZzq su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis §arpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar
didesné graZa uZ nerizikingo turto graZa. Sarpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy graZy grafike.

***Lyginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIU 4% PAGAL VALSTYBE

W Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugt 4% 7% W Lietuva

Finansai Estija

Gamyba ~ Lenkija

B Komunalinés paslaugos 8% m Svedija

Vartojimo prekeés ir paslaugos Austrija

19%

16% Pinigai ir jy ekvivalentai Latvija

Kita Pinigai ir jy ekvivalentai

TOP 10 POZICIJY

Akola Group AB 9.7% Kasdienio vartojimo prekeés ir

paslaugos
Tallink Grupp AS 9.5% Gamyba
Siauliu Bankas AB 8.9% Finansai
Ignitis Grupe AB 8.9% Komunalinés paslaugos
AB Grigeo 4.8% MedzZiagos
Vilkyskiu Pienine AB 4.8% Kasdienio vartojimo prekeés ir
paslauaos
Inter Cars SA 4.4% Vartojimo prekés ir paslaugos
Vienna Insurance Group AG Wien 4.3% Finansai
Amber Latvijas Balzams AS 4.1% Kasdienio vartojimo prekes ir
paslaugos
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 4.0% Finansai

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Pagrindinis strategijos tikslas yra kurti grazq investuojant | Baltijos Saliy bendroviy akcijas. 2022 mety duomenimis, vidutinis metinis regiono
BVP augimas per paskutinius 5 metus buvo 2,7 proc. ir reikSmingai pralenké euro zonos vidutinj metinj augima - 1,2 procento.

« Aktyvus fondo valdymas leidZia rinktis perspektyviausias investicijas atsizvelgiant | fundamentalyjj jvertinimg, valdymo kokybe, augimo
potenciala ir prognozuojamus pozityvius jvykius.

e Svarbi strategijos dalis yra aktyvus akcininko teisiy panaudojimas siekiant didinti grazg ir skaidruma. Fondo valdytojy komanda aktyviais
veiksmais stengiasi pagerinti imoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE SB ASSET MANAGEMENT KONTAKTAL

,SB Asset Management" - §iauliq banko grupés investicijy valdymo jmone.
Patyrusi investicijy valdytojy komanda yra viena didziausiy ir stipriausiy
Baltijos Salyse, klienty turtg valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai
priima sprendimus dél daugiau nei 1.3 mird. EUR klienty patikety lésy Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva

investavimo. +370 37 301 337

UAB ,,SB Asset Management”

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy info@sb.It
analizés principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkose. Komanda sugeba lanksCiai iSnaudoti pasitaikiusias
investicines galimybes, o kompetencija patvirtina nuolat iSlaikomi auksti
jvertinimai tarptautiniuose fondy, reitinguose.

http://www.sb.lt

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza

yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir maZzeéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali vir$yti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |

finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.sb.It tinklapyje.

Si informacija negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy, finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bti jokio véliau
sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,SB Asset Management” neatsako uz galimus
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.

UAB ,SB Asset Management" | Imonés kodas 306241274
Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius | Tel. 1813 | info@sb.lt | www.sb.It
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