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FONDO STRATEGIJA

Fondo ,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas" investavimo tikslas yra uztikrinti subalansuotg ilgalaikj fondo augima, taip iSsaugant dalyviy pensijy
saskaitose sukaupto turto perkamajq galig ilguoju laikotarpiu. Fondo investicijy portfelis formuojamas taip, kad atitikty santykinai nedideliy svyravimy,
ir likvidumo kriterijus. Fondo strategija nepriklauso nuo dalyviy amziaus.

KOMENTARAS

Antrasis 2024 mety ketvirtis, kaip ir visas pusmetis, pasizyméjo stipriu akcijy kainy augimu. Teigiama sentimenta paskatino dideli investuotojy
|Gkesciai, kad dirbtinio intelekto panaudojimas stipriai prisidés prie jmoniy augimo ateityje. Populiarus JAV akcijy indeksas S&P 500 per ketvirtj
pabrango apie 5 proc.skaic¢iuojant eurais, taCiau beveik visg kilimg lémé tik 7 didZiyjy technologijy jmoniy, angliskai vadinamy ,Magnificent 7%,
akcijy brangimas. Sios jmonés per ketvirtj bendrai brango apie 15 proc., kai likusiy 493 jmoniy akciju bendra verté praktikai nekito. Spartus keleto
bendroviy akcijy brangimas lémé didele JAV akcijy rinkos koncentracija. PavyzdZziui, didZiausios penkios indekso S&P 500 akcijos Siuo metu sudaro
daugiau nei 1/4 visos indekso kapitalizacijos (akcijy verteés).

Paskutiniais ménesiais zenkliau iSsiskyré Europos Centrinio Banko ir JAV Federalinio Rezervo politika dél palGkany normy mazinimo. JAV infliacija
yra vis dar gerokai aukstesné (paskutiniais duomenimis geguzés ménesio infliacija sieké 3,3 proc.) nei Federalinio Rezervo tikslas, kuris yra tarp 2
ir 2,5 procento. Taip pat, nedarbingumo lygis yra zemame lygyje (4,0 proc.), o BVP augimas vis dar islieka stabilus (apie 3 proc.) net ir auksty palt-
kany normy aplinkoje. Dél Siy veiksniy JAV Federalinis Rezervas, manoma, neskubés smarkiai mazinti paltikany normy iki mety galo, kol infliacijos
lygis vis dar yra aukstas. Europoje situacija kitokia — jau birzelio pradZioje Centrinis Bankas pirma kartg po penkeriy mety pertraukos sumazino
palikany normas 25 baziniais punktais, kadangi Euro zonos infliacija stabilizavosi ir siekia 2,5 procento.

Pirminé rinka buvo itin aktyvi antrajj Siy mety ketvirtj. Keli jau turimi emitentai refinansavosi obligacijas iSleidziant naujas emisijas - LHV Group
(bankas Estijoje), NLB Group (bankas Slovénijoje), PKO Bank (bankas Lenkijoje), CEZ Group (Cekijos imoné). Kadangi Sie emitentai demonstruoja
solidZius finansinius rodiklius ir veiklos rezultatus, dalyvavome Siy naujy obligacijy platinime, taip uzfiksuojant patrauklesnij tikéting pajaminguma
ilgesniam laikotarpiui. Orientacija | stiprias misy regiono obligacijas leido uzdirbti papildoma graZza obligacijy dalyje.

GRAFIKAS NUO FONDO IKURIMO FONDO GRA?A IVAIRIAIS PERIODAIS
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paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai
néra patikimas blsimy rezultaty rodiklis.

= INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas Lyginamasis indeksas*
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*,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas" fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2019-01-02. Nuo 2023-11-30): 13,60% MSCI World IMI Net
Total Return USD Index (M1WOIM Index) (perskaiciuotas | EUR + 3,40% MSCI Emerging Markets ex China Net Total Return USD Index (M1CXBRV In-
dex) (perskaiciuotas | EUR) + 5,00% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 30,00% Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 5-7
Yr Bond Index (BERPG3 Index) + 18,00% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 5-7 Year TR Index Value (LEC5TREU Index) + 20,00% Bloomberg
Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (I04339EU Index) + 5,00% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR (I02501EU Index)
+ 5,00% Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged EUR (H12875EU Index).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant  investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzoje
prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

Dalyvaujantiems II pakopos pensijy kaupime, valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31 d. yra proporcingai
mazinama jstatymy numatyta tvarka, iSskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio 1 d. iki
2019 m. birZelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupimg — tuomet valstybinio socialinio draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems ne-
bus taikomas. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bati
nutraukta, iSskyrus pirma kartg sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartj, kurig dalyvis turi teise vienasaliSkai nutraukti per 30 kalendoriniy dieny
nuo sutarties sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy kaupimo bendrovei. Asmenys, dalyviais tape iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio
1 d. iki 2019 m. birZelio 30 d. turéjo teise nutraukti dalyvavima pensijy kaupime arba stabdyti pensijy jmoky pervedima | pensijy fonda.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendroveé negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensijy fondo viene-
to verté gali ir Kkilti, ir kristi. JGs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai negarantuoja tokiy paciy
rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas busimy rezultaty rodiklis.

Rekomenduojame atsakingai ir kruopsciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démesj | su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, taikomus atskaity-
mus bei atidziai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, jg bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 403 eury), periodinémis
iSmokomis (kai sukaupta nuo 5 403 iki 10 807 eury) arba jsigyti pensijy anuitetg (kai sukaupta nuo 10 807 iki 64 841 eury), kuris galés bati trijy
rasiy - standartinis, paveldimas standartinis arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir pensijy
iSmokos pradedamos mokéti iSkart jsigijus anuitetg bei mokamos iki gyvenimo pabaigos. Paveldimo standartinio anuiteto su garantuojamu laikotar-
piu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos, kartu garantuojamas mokéjimas kol dalyviui sueis 80 m. - dalyviui mirus anksciau,
neiSmokéta suma yra paveldima. Abiem standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir iSmokas mokeés ,Sodra"
papildomai prie valstybés mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos i$ privataus pensijy fondo (moké-
jimames skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto jsigijimo), ir Sios léSos bus paveldimos, o nuo 85 mety iSmokas mokés ,Sodra", ir iSmokos bus
nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 64 841 eury, turto dalis, virsijanti Sig suma, gali biti iSmokama vienkartine pensijy iSmoka, o likusi dalis
mokama iki mirties pagal jsigytq anuiteto tipq. Daugiau apie pensijy anuitetg galite suzinoti Cia.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, pasililymas ar kvietimas kaupti 1ésas ,SB
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobdzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,SB Asset Management" néra atsakinga uZ Sios informacijos netik-
slumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindziamos Sia informacija.
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