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FONDO STRATEGIJA

Fondo léSy investavimo tikslas - prisiimant vidutine rizikg, siekti didesnés nei vidutiné grazos. Fondo investicijos tolygiai paskirstomos tarp imoniy
akcijy bei su jomis susijusiy investicijy ir vyriausybiy, centriniy banky isleisty ar jy garantuoty obligacijy, banky indéliy ar jmoniy obligacijy. Sj fonda,
patariame rinktis vidutinio amziaus (47-58 m.) Zmonéms. Sudétis: 50 proc. akcijos, 50 proc. obligacijos.

KOMENTARAS

Antrasis 2024 mety ketvirtis, kaip ir visas pusmetis, pasizymeéjo stipriu akcijy kainy augimu. Teigiama sentimentg paskatino dideli investuotojy ltkesciai,
kad dirbtinio intelekto panaudojimas stipriai prisidés prie jmoniy augimo ateityje. Populiarus JAV akcijy indeksas S&P 500 per ketvirt] pabrango apie
5 proc. skaitiuojant eurais, tatiau beveik visa kilima lémé tik 7 didZiyjy technologijy jmoniu, anglikai vadinamy ,Magnificent 7°, akciju brangimas. Sios
imonés per ketvirtj bendrai brango apie 15 proc., kai likusiy 493 jmoniy, akcijy bendra verté praktiSkai nekito. Spartus keleto bendroviy akcijy brangimas
léemeé didele JAV akcijy rinkos koncentracija. Pavyzdziui, didziausios penkios indekso S&P 500 akcijos S$iuo metu sudaro daugiau nei 1/4 visos indekso
kapitalizacijos (akcijy vertés).

Paskutiniais ménesiais Zenkliau iSsiskyré Europos Centrinio Banko ir JAV Federalinio Rezervo politika dél palikany normy mazinimo. JAV infliacija yra vis
dar gerokai aukstesné (paskutiniais duomenimis geguzés ménesio infliacija sieké 3,3 proc.) nei Federalinio Rezervo tikslas, kuris yra tarp 2 ir 2,5 pro-
cento. Taip pat, nedarbingumo lygis yra Zemame lygyje (4,0 proc.), o BVP augimas vis dar islieka stabilus (apie 3 proc.) net ir auksty paltkany normy
aplinkoje. Dél Siy veiksniy JAV Federalinis Rezervas, manoma, neskubés smarkiai mazinti paltkany normy iki mety galo, kol infliacijos lygis vis dar yra
aukstas. Europoje situacija kitokia - jau birzelio pradZioje Centrinis Bankas pirma karta po penkeriy mety pertraukos sumazino pallkany normas 25
baziniais punktais, kadangi Euro zonos infliacija stabilizavosi ir siekia 2,5 procento.

Ketvirtis buvo sékmingas pensijy fondui. IS viso per antrajj Siy mety ketvirtj kaina pakilo dar 1,8 proc., o nuo mety pradzios kilimas siekia jau 6,5 procen-
ty. Ketviréio pabaigoje fonde pardavéme Europos banky ETF, jgytga 2023 m. kovo ménesj, kilus neramumams JAV regioniniy banky sektoriuje. JAV banky
problemos nepasikartojo Europoje, todél investicija atnesé net 42 proc. graza ir reikSmingai aplenké lyginamojo indekso graza. Taip pat | fondo portfelj
JAV akcijy dalyje jtraukéme naujg birZoje prekiaujama fondg (ETF) -, Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG UCITS" ETF. Jis iSsiskiria tuo, kad 500 pozicijy
svoriai yra mazdaug lygas, t.y. neatsizvelgia | atskiry jmoniy kapitalizacijq. Taip siekiame sumazinti anksciau minéta koncentracijos ir ,Magnificient 7"
rizikg — didZiujy pozicijy susvyravimas galéty zemyn nutempti visg rinka. Pirminé rinka buvo itin aktyvi antrajj Siy mety ketvirtj. Keli jau turimi emitentai
refinansavosi obligacijas iSleidZiant naujas emisijas - LHV Group (bankas Estijoje), NLB Group (bankas Slovénijoje), PKO Bank (bankas Lenkijoje), CEZ
Group (Cekijos imoné), Globalworth (nekilnojamo turto jmoné) ir Citadele Banka (bankas Latvijoje). Kadangi Sie emitentai demonstruoja solidzius finan-
sinius rodiklius ir veiklos rezultatus, dalyvavome $iy naujy obligacijy platinime, taip uzfiksuojant patrauklesni tikéting pajaminguma ilgesniam laikotarpiui.

GRAFIKAS NUO FONDO IKURIMO FONDO GRAZA IVAIRIAIS PERIODAIS
700 Fondas Lyginamasis indeksas
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e INVL MEDIO III 47+ Lyginamasis indeksas*
PASISKIRSTYMAS PAGAL TURTO RUSIS GEOGRAFINIS PASISKIRSTYMAS**
2,0% 1 6% 3,4% i io i
6,5% NSO AKTYVU KLASES 57% ' M vidurio ir Ryty Europa
o 7,5% 25,8% (be Baltijos regiono)
Obligacijos Siaurés Amerika
o B Akcijos 11,4% Baltijos Salys
51,3% Privataus kapitalo ir m K
skolos fondai Vakary Europa
38,6% B Nekilnojamojo turto Azija ir Okeanija
fc?n.da| . ' . 21,9% 24,2% Piety ir Centriné Amerika
Pinigy rinkos priemonés Afrika/ Vidurinieji Rytai
FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynyjy aktyvy verté 25 556 747 EUR UAB ,SB Asset Management", Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 0,662 EUR 1813 (skambinant i$ uZsienio +370 37 301 337)
Dalyviy skaicius 5424 info@sb.It
Valdymo mokestis 0,80 % www.sb. It
Startinis mokestis*** 30 %
Dalies iSémimo mokestis**** 10 %
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013-01-01. Nuo 2023-11-30 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas 10% * Bloomberg
Barclays Series-E Euro Govt 5-7 Yr Bond Index (BERPG3 Index) + 10% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 5-7 Yr Total Return Index (LEC5TREU
Index) + 10% Bloomberg Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (I04339EU Index) + 10% Bloomberg Pan-European High Yield
(Euro) TR Index (I02501EU Index) + 10% Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged EUR (H12875EU Index) + 3% Euro-
pean Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index)+ 41% MSCI World IMI Net Total Return USD Index (perskaiciuotas | EUR) (M1WOIM Index)+ 6%
MSCI Emerging Markets ex China Net Total Return USD Index (perskaiciuotas | EUR) (M1CXBRV Index).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos salimi.

**% Pirmuosius 12 ménesiy nuo tapimo pensijy fondo dalyviu mokamoms pensijy imokoms taikomas 30 proc. startinis mokestis, per $j laika negalintis
virsyti 200 eury, taciau nuskaitomas tol, kol pasiekiama minimali 100 eury suma. Sis mokestis taikomas tik naujiems Dalyviams, kuriy sutartys sud-
arytos po 2015 m. spalio 14 dienos, ir dalyviams, peréjusiems is kitos valdymo jmonés valdomo pensijy fondo po Sios datos. Dalyviams, peréjusiems
i$ kito Valdymo jmonés valdomo pensijy fondo, startinis mokestis néra taikomas, jei tarp Valdymo jmonés valdomy pensijy fondy pervedamy, Iésy
suma yra didesné nei 2000 EUR ir nuo sutarties jsigaliojimo kitame Valdymo jmonés valdomame pensijy fonde yra praéje daugiau nei 12 ménesiy.
Kai | fonda jmokas savo darbuotojy (dalyviy) naudai perveda darbdavys, startinis mokestis, iSskaiciuojamas nuo kiekvienos jmokétos pensijy jmokos,
mokamos tiek darbdavio uz darbuotojq (dalyvj), tiek paties dalyvio, nustatomas atskiru susitarimu tarp valdymo jmonés ir dalyviy darbdavio. Sis
mokestis priklausys nuo kaupime dalyvaujanciy darbuotojy (dalyviy) skaiciaus ir kity aplinkybiy, taciau bet kuriuo atveju nevirsys fondo taisyklése
nustatytos maksimalios atskaitymo i$ kiekvienos jmokétos pensijy jmokos ribos.

**%* Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty 1éSy atsiémima (nuo atsiimamos léSy sumos) taikomas, kai léSos atsiimamos nuo paskutinio &Sy atsiemi-
mo nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, jgijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose JUs prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizikg. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bdsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Pries priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipaZzinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy, iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais bldais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetg
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobddzio, kuri negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, pasillymas ar kvietimas kaupti lésas ,SB
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobldzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,SB Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos netik-
slumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindziamos Sia informacija.
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https://www.sb.lt/lt/privatiems/pensijos/iii-pakopos-pensiju-fondai/invl-stabilo-iii-58-invl-stabilus

