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FONDO STRATEGIJA

Fondas investuoja | skolos vertybinius popierius (obligacijas) ir investicinius fondus, kuriy pagrindiné investavimo kryptis yra obligacijos. Fondas
rekomenduojamas maza investicine rizikg prisiimantiems zmonéms kaip papildoma investavimo priemong, teikianti galimybe pasinaudoti mokesciy
lengvata ir taip efektyviai valdyti asmeninius finansus. Sudétis: 100 proc. obligacijy.

KOMENTARAS

Paskutiniais ménesiais Zenkliau iSsiskyré Europos Centrinio Banko ir JAV Federalinio Rezervo politika dél palGkany normy mazinimo. JAV infliacija
yra vis dar gerokai aukstesné (paskutiniais duomenimis geguzés ménesio infliacija sieké 3,3 proc.) nei Federalinio Rezervo tikslas, kuris yra tarp 2 ir
2,5 procento. Taip pat, nedarbingumo lygis yra Zemame lygyje (4,0 proc.), o BVP augimas vis dar iSlieka stabilus (apie 3 proc.) net ir auksty palikany
normy aplinkoje. Dél Siy veiksniy JAV Federalinis Rezervas, manoma, neskubés smarkiai mazinti palGkany normy iki mety galo, kol infliacijos lygis
vis dar yra aukstas. Europoje situacija kitokia - jau birzelio pradzioje Centrinis Bankas pirma kartg po penkeriy mety pertraukos sumazino paltkany,
normas 25 baziniais punktais, kadangi Euro zonos infliacija stabilizavosi ir siekia 2,5 procento. Nepaisant paltkany normy mazinimo, keliy didziyjy
Europos valstybiy obligacijy pajamingumai kilo (obligacijy kaina krito) po Europos Parlamento rinkimuy, kuriy metu krastutinés desiniosios partijos
sulaukeé daugiau balsy nei tikétasi. Tiesa, neigiamas sentimentas nesupurté visos obligacijy rinkos, o liko lokalus, daugiausiai Prancuzijoje, kur prezi-
dentas E. Makronas paleido parlamenta ir paskelbé naujus parlamento rinkimus.

Pirminé rinka buvo itin aktyvi antrajj Siy mety ketvirtj. Keli jau turimi emitentai refinansavosi obligacijas iSleidziant naujas emisijas - LHV Group (ban-
kas Estijoje), NLB Group (bankas Slovénijoje), PKO Bank (bankas Lenkijoje), CEZ Group (Cekijos jmone), Globalworth (nekilnojamo turto jmoné).
Kadangi Sie emitentai demonstruoja solidZius finansinius rodiklius ir veiklos rezultatus, dalyvavome $iy naujy obligacijy platinime, taip uzfiksuojant
patrauklesnij tiketing pajaminguma ilgesniam laikotarpiui. Zidrint | Baltijos $aliy rinka fondas dalyvavo Latvijos banko Citadele subordinuoty obligacijy,
platinime, kurios siGlé 8 proc. kupona. Atsizvelgiant | aukstq kapitalizacijos rodiklj ir geréjancius banko finansy rezultatus, 8 proc. pajaminguma ver-
tinome kaip labai patraukly.

GRAFIKAS NUO FONDO [KURIMO FONDO GRA?A IVAIRIAIS PERIODAIS
210,0 Fondas Lyginamasis indeksas
190.0 2024 m. II ketvirtis 0,49 % 0,42 %
oo Nuo mety pradZios 1,77 % 1,48 %
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Nuo jkdrimo 78,23 %

Atkreipiame démesj, kad fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy
paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai

=INVL Stabilus Lyginamasis indeksas™ néra patikimas busimy rezultaty rodiklis.
PASISKIRSTYMAS PAGAL TRUKME GEOGRAFINIS PASISKIRSTYMAS**
7,5% 1,8%
AKTYVY TRUKME B Lietua
29,3% i
37,6% _ 13770 Rumunija
25,5% Iki 1 mety Lenkija
B 1-3 metai B Makedonija
3-5 metai Eaetkl-']'aa
Vij
i 4,8%
B 5 metai + ’ Kitos Salys
5,0% - .
5 3% 8,6% Pinigy rinkos
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynujy aktyvy verté 12 674 620 EUR UAB ,SB Asset Management®, Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verte 0,516 EUR 1813 (skambinant i$ uzsienio +370 37 301 337)
Dalyviy skaicius 3104 info@sb.It
Valdymo mokestis 1% www.sb. It
Dalies iSémimo mokestis*** 10 %
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2008-04-14. Nuo 2023-11-30 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas 40 % Bloomberg
Barclays Series-E Euro Govt 1-3 Yr Bond Index + 35 % Bloomberg Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (I04339EU Index) + 10 %
Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index (I02501EU Index)+ 10 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged
EUR (H12875EU Index) + 5 % European Central Bank ESTR OIS Index.

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos salimi.

**% Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty léSy atsiémima (nuo atsiimamos €Sy sumos) taikomas, kai léSos atsiimamos nuo paskutinio lesy atsiémimo
nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, gijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose JUs prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizikg. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek Kilti, tiek kristi, JGs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas blsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Prie$ priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipazinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanoriSko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais budais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetq
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobtdZio, kuri negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti léSas ,SB
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobidzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,SB Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos netik-
slumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindziamos Sia informacija.
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