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INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy
subfondas investuoja | obligacijas besivystanciose
pasaulio Salyse. Obligacijy investicijos pasirenkamos ISIN kodas LTIFO0000666
atlikus fundamentalia analize. Subfondas derina

Valdymo jmoné UAB ,,SB Asset Management”

rizikingesnes  (jmoniy obligacijas) ir saugesnes Fondo isteigimo data 2016-07-01
(vyriausybiy ~ obligacijas) investicijas, siekiant Minimali investavimo suma EUR 0
apsaugoti investuotojy turta ir generuoti stabilig )

graza. Fondo dydis, min. EUR 11.2
Fondas investuoja tik | eurais ir doleriais Valdymo mokestis 1.25%

denominuotus vertybinius popierius bei draudziant
dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR
Rekomenduojamas  investavimo laikotarpis -

S i i Lietuva, §vedi'a, Suomija, Norvegija
minimaliai 2 metai. Salys, kuriose platinamas fondas j j] gij

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.sb.It/It/privatiems/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystanciu-pasaulio-rinku-obligaciju-subfondas

FONDO REZULTATAIL
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2024 mety vasarg INVL besivystancio pasaulio obligacijy subfondo vieneto verté pakilo 3,5 procentais ir Siek tiek atsiliko nuo lyginamojo indekso, kuris
paaugo 4,2 proc. Nepaisant to, nuo mety pradzios, subfondas solidziai lenkia lyginamajj indeksa per 1,7 proc.

Vasaros pradZig pazyméjo pirmasis Europos centrinio banko pallkany normy mazinimas per 5 metus. Nepaisant to, keliy Vakary Europos valstybiy
obligacijos buvo neigiamai paveiktos vasaros pradzioje po Europos parlamento rinkimy, rezultaty, kuriy metu kilo radikaliy paziuriy partijuy populiarumas.
Vis délto, neigiamai buvo paveiktos tik keliy valstybiy obligacijos, labiausiai Prancizijos. Silpni JAV darbo rinkos rodmenys (liepos ménesio nedarbo lygis
4,3 proc. kuomet rinka tikéjosi 4,1 proc.) bei bendras nerimas dél ekonomikos stiprumo stipriai paveiké investuotojy llkescius dél pallkany normy
mazinimo tempo. Vasaros pradzioje rinka buvo {skaitiavusi tik vieng palikany normy mazinimg per 2024 metus, o po minéty neigiamy ekonominiy
duomeny, tikimasis pallikany normy mazinimo skaicius iSaugo net iki 4 karty. IS jvykiy besivystanciose Salyse, verta isskirti rinkimus Indijoje. Nors N. Modi
uzsitikrino trecig ministro pirmininko kadencija, jo partija gavo maZziau nei puse (240 viety, 44,2 proc) viety parlamente, kai priesrinkiminis Modi tikslas
buvo 400 viety, kas rodo didéjantj tautos nepasitikéjimg dabartine valdzia. Taip pat, Moody's kredito reitingy agentlra pakélé Turkijos reitingq iki B+,
cituodama valstybés grizima prie jprastos monetarinés politikos.

Be portfelio balansavimo sandoriy, vasaros eigoje subfondas suformavo keliy naujy emitenty pozicijas. Pirmasis - Latvijos avialinijy AirBaltic obligacijos,
kurios buvo {sigytos uz 12,3 proc. pajaminguma. Nors emitentas turi B+ / B kredito reitinga, Latvijos vyriausybé yra pagrindiné akcininké (~98 proc) ir
istoriskai finansiSkai padédavo Siai jmonei, dél jos dydZio bei tiesioginés ir netiesioginés svarbos Salies ekonomikai. Antroji pozicija — Turkijos konditerijos
gamintoja Ulker, kuri iSsileido obligacijg uz patraukly 7,875 proc. pajaminguma (doleriais). Taip pat, buvo jsigytos Peru statyby jmonés Aenza obligacijos uz
beveik 12 proc. pajaminguma (doleriais), jmoné turi Zema {siskolinimo lygj bei gerai diversifikuota pajamy struktlirg. Subfondas taip pat fiksavo pelng
keliose pozicijose - esty Luminor Group, Indonezijos Japfa Comfeed bei Dominikos Respublikos (atitinkamai 6, 6 bei 15 proc. didesné graza nei lyginamojo
indekso nuo jsigijimo). Norédamas apsisaugoti nuo didesniy svyravimy bei neapibréZztumo rinkose, fondas toliau investuoja | trumpesnius skolos vertybinius
popierius, o tikétinas portfelio pajamingumas islaikytas salyginai patraukliame 6,4 procenty lygyje (lyginamojo indekso pajamingumas iki iSpirkimo Siuo
metu 4,9 proc).

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio graZa virs nerizikingos graZzos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taciau skaic¢iuojant standartinj nuokrypj
naudojamos tik neigiamos reiksmeés. Sortino rodiklio duomenys gaunami i$ ,Bloomberg", kuris dienos laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety periodg.

***| yginamasis indeksas:

100% Bloomberg EM USD Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR (HO0014EU Index)
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2024 m. vasara

FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS
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ir paslauaos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

» Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta issivysciusias Salis.

» Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniskai dvigubai maZesnis nei iSsivysciusiy Saliy.

e Aktyvus investavimas | koncentruotg skaiciy (iki 25) patraukliausiy investiciniy idéjy atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty,
arbitrazo galimybes bei vengiant jtartinos kredito kokybés Saliy obligaciju.

e Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy | maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turinciy Saliy
obligacijas.

IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sitlo
patraukly pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinancia investicijy nestabiluma.

APIE SB ASSET MANAGEMENT KONTAKTAI

,SB Asset Management" - §iauliq banko grupés investicijy valdymo jmoné.
Patyrusi investicijy valdytojy komanda yra viena didziausiy ir stipriausiy,
Baltijos Salyse, klienty turtg valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai
priima sprendimus deél daugiau nei 1.5 mird. EUR klienty patikéty lésy
investavimo.

UAB ,,SB Asset Management”
Gynéjuy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva
+370 37 301 337

info@sb.It

http://www.sb.lt

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijuy,
analizés principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkose. Komanda sugeba lanksciai iSnaudoti pasitaikiusias
investicines galimybes, o kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti
jvertinimai tarptautiniuose fondy, reitinguose.

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anks¢iau investicijy graza buvo teigiama, nebdatinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir maZzéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.sb.lIt tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau
sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,SB Asset Management” neatsako uz galimus
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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