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Baltijos Saliy rinkose kotiruojamy arba Baltijos
Salyse aktyviai veikiandiy jmoniy akcijas. Siekiama
maksimalaus turto prieaugio bei prisimamas aukstas
rizikos lygis. Fondas orientuotas | ilgalaikes
investicijas identifikuojant patrauklius ekonomikos Fondo dydis, min. EUR 9.9
sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Fondo jsteigimo data 2005-12-15

Minimali investavimo suma EUR O

Valdymo mokestis 2%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 5 Platinimo mokestis 0%
metai.

Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, Svedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.sb.It/It/privatiems/investavimas/investiciniai-fondai/invl-baltijos-fondas
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Vasaros periodas ramybe nepasizyméjo. Bendroviy paskelbti antrojo mety ketviréio rezultatai vientiso paveikslo nenupiesé, taciau teigiami siurprizai dominavo dazniau.
Infliacijos rodikliai buvo linke mazéti abiejose Atlanto pusése, nors ir nevienodu tempu. Nedarbo mazéjimas sustojo, o JAV pradéjo augti. Investuotojy lukesciai dél
palikany normy mazinimo Europoje ir ypac JAV taip pat gana reikSmingai keitési, o tai betarpiskai atsispindéjo investuotojy nuotaikoje bei akcijy kainose. Akcijy rinkos
patyré gana reikSminga korekcijg liepos pabaigoje - rugpjtcio pradzioje, tadiau iSauge likesciai dél agresyvesnio JAV pallkany normy mazinimo sugrazino jas j vasaros
viduryje buvusias aukstumas. Susumuojant, per tris vasaros ménesius issivysciusiy Saliy akcijy indeksas ,MSCI World", skaiciuojant eurais, kilo 4,6 proc., o besivystanciy
Saliy indeksas ,MSCI Emerging Markets" - 4,0 procento. Labiausiai brango JAV IT sektoriaus bendroviy akcijos, tuo tarpu Europos ,Stoxx 600" atsiliko ir tepakilo 1,3
procento.

Misy regione nuotaikos buvo ne tokios optimistinés, kas pasireiské mazesniu prekybiniu aktyvumu ir didesniu pigusiy akcijy skai¢iumi. Per vasarq indekso ,OMX Baltic
Benchmark Capped" reikSmé sumazéjo 3,9 proc., tadiau Baltijos fondo vienety verté sumazéjo gerokai maziau - 1,6 procento. Vietos rinkos investuotojy nuotaikq ir
veiksmus veiké ne tik pokyciai pasaulio rinkose, bet ir vietiniai veiksniai. Galima teigti, kad aukSto pajamingumo obligacijy sitlymy lavina paskatino dalj investuotojy
rebalansuoti savo portfelius obligacijy naudai. Kita vertus, niekaip nesibaigianti Estijos ekonomikos recesija taip pat nepridéjo pasitikéjimo. Taip pat nereikia pamirsti, kad
uZsienio investuotojams ir toliau svarbiu islieka taip vadinamas ,geografinis faktorius". Bendroviy paskelbti antrojo mety ketvir¢io veiklos rezultatai didzigja dalimi atitiko
lokeséius, nors bata ir siurprizy. Nenustoja stebinusi ,Vilky$kiy pieniné", kuri iSlaiké dvizenklj pajamy augimo tempg, o jos akcijy kaina per pastaruosius 3 meénesius pakilo
30,2 procento. Nepaisant to, bendrovés akcijy santykiniai jverciai iSlieka patrauklis: EV/EBITDA 4,3, o akcinio kapitalo graZza ROE - beveik 30 procenty. ,Ignitis grupé"
(+2,8 proc.) taip pat gerino veiklos rezultatus, o | tai reaguodama vadovybeé Siek tiek padidino visy mety EBITDA tiksla. ,Akola Group" (+3,1 proc.) savo 2023/2024
finansinius metus, kurie baigési birzelio 30 diena, uzbaigé puikiai ir jgyvendino ilgalaikius pelningumo tikslus. §iau|iq bankas (+2,7 proc.) gavo Europos centrinio banko
leidima vykdyti savy akcijy supirkima, o ,Rokiskio stris (+3,9 proc.) jau supirko 10 proc. savy akcijy ir priemé sprendima dél jstatinio kapitalo mazinimo. Neigiamomis
naujienomis iSsiskyré ,Novaturas" (-39 proc.) - bendroveé i$ pradziy | mazesne puse pakoregavo geguzés ménesio pardavimus, po to ja paliko finansy vadovas, galiausiai
buvo paskelbta, kad per antrg ketvirtj buvo patirtas reikSmingas nuostolis, ir visy mety rezultatas taip pat bus neigiamas. ,Tallink Grupp" (-13,2 proc.) kaing numusé ne
veiklos rezultatai, o pagrindinio akcininko ,Infortar" paskelbtas savanoriskas akcijy supirkimas 25 proc. mazesne kaina palyginti su rinkos kaina. Anot komentaro, buvo
sudaryta galimybé didiesiems mazumos akcininkams, kurie netiki bendrovés ateitimi, parduoti turimas investicijas. Tokia galimybe pasinaudojo 6 didieji akcininkai, kurie i$
viso pardavé 22 proc. akcijy paketa, o i$ visy kity 30 tlkst. mazumos investuotojy pusés tebuvo parduota mazZiau negu 0,1 proc. bendrovés akcijy. Nusligus didziyjy
akcininky formuojamam pasitlos spaudimui, galima tikétis gana reikSmingo bendrovés akcijy kainy atsigavimo ateityje.

Spardiai kilusi ,Vilkyskiy pieninés" kaina sudaré salygas realizuoti dalj fondo turimy akcijy ir kartu fiksuoti uzdirbtg pelnga. Sumazinome investicijy dalj bendrovése ,TKM
Group" ir ,Tallinna Sadam®, kuriy santykiniai pelningumo jverciai dél suprastéjusiy veiklos rezultaty iSaugo. Taip pat prieméme sprendimg investuoti | ,LHV Group" (-5,1
proc.) akcijas, kurias buvome pardave prie$ kelerius metus. Tikimés, kad banko akcijy kainos korekcija jau jvyko, o dvizenklis veiklos apimd¢iy augimo tempas bei dabartine
nuosavo kapitalo graza (~25 proc.) pateisina gana aukstq kainos ir buhalterinés vertés (P/B) rodiklj, kuris jau yra susitraukes daugiau negu du kartus iki 1,8.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**§arpo rodiklis lygina investicijos graZzq su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis §arpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar
didesné graZa uZ nerizikingo turto graZa. Sarpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy graZy grafike.

***Lyginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS
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TOP 10 POZICIJY

Siauliu Bankas AB 9.5% Finansai
Akola Group AB 9.2% Kasdienio vartojimo prekeés ir
paslaudos
Ignitis Grupe AB 8.7% Komunalinés paslaugos
Tallink Grupp AS 8.5% Gamyba
. L Kasdienio vartojimo prekes ir
o
Vilkyskiu Pienine AB 4.8% a0
Vienna Insurance Group AG Wien 4.7% Finansai
AB Grigeo 4.5% MedZiagos
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 4.4% Finansai
LHV Group AS 4.4% Finansai
Apranga PVA 4.4% Vartojimo prekeés ir paslaugos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Pagrindinis strategijos tikslas yra kurti graza investuojant | Baltijos Saliy bendroviy akcijas. 2023 mety duomenimis, vidutinis metinis regiono
BVP augimas per paskutinius 5 metus buvo 1,9 proc. ir reikSmingai pralenké euro zonos vidutinj metinj augimg - 1,0 procento.

« Aktyvus fondo valdymas leidZia rinktis perspektyviausias investicijas atsizvelgiant | fundamentalyjj jvertinimg, valdymo kokybe, augimo
potenciala ir prognozuojamus pozityvius jvykius.

e Svarbi strategijos dalis yra aktyvus akcininko teisiy panaudojimas siekiant didinti grazg ir skaidruma. Fondo valdytojy komanda aktyviais
veiksmais stengiasi pagerinti imoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE SB ASSET MANAGEMENT KONTAKTAL

,SB Asset Management" - §iauliq banko grupés investicijy valdymo jmone.
Patyrusi investicijy valdytojy komanda yra viena didziausiy ir stipriausiy
Baltijos Salyse, klienty turtg valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai
priima sprendimus dél daugiau nei 1.5 mird. EUR klienty patikety lésy Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva

investavimo. +370 37 301 337

UAB ,,SB Asset Management”

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy info@sb.It
analizés principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkose. Komanda sugeba lanksCiai iSnaudoti pasitaikiusias
investicines galimybes, o kompetencija patvirtina nuolat iSlaikomi auksti
jvertinimai tarptautiniuose fondy, reitinguose.

http://www.sb.lt

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir maZzeéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali vir$yti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.sb.It tinklapyje.

Si informacija negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy, finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bti jokio véliau
sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,SB Asset Management” neatsako uz galimus
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.

UAB ,SB Asset Management" | Imonés kodas 306241274
Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius | Tel. 1813 | info@sb.lt | www.sb.It

2/2



