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FONDO STRATEGIJA

Fondas investuoja  akcijas, obligacijas ir investicinius fondus, kuriy investavimo kryptis — akcijos, obligacijos bei nekilnojamas turtas. Fondas
rekomenduojamas vidutine rizikg prisiimantiems Zzmonéms kaip papildoma investavimo priemoné, teikianti galimybe pasinaudoti mokes¢iy lengvata ir
taip efektyviai valdyti asmeninius finansus. Sudétis: iki 70 proc. akcijos.

KOMENTARAS

Treciasis 2024 mety ketvirtis pasizyméjo dideliu akcijy kainy svyravimu, taciau jo pabaigoje pagrindiniy JAV indeksy reikémés pasieké naujus
rekordus.

Ketvirtis prasidéjo teigiamomis tendencijomis, tadiau baimés dél ekonomikos sulétéjimo ir galimos recesijos Iémé akcijy kainy kritima antroje liepos
puséje. Véliau investuotojai teigiamai sureagavo j JAV centrinio banko (FED) pradéta baziniy palikany normos mazinimo ciklg — rugséjo viduryje
paltikanos buvo sumazintos net 0,5 procento. Svarbu paminéti, kad skaic¢iuojant eurais, JAV akcijy S&P 500 indeksas per ketvirtj pakilo tik 1,8 proc.,
nes nemazg kilimo dalj ,,suvalgé” euro atzvilgiu susilpnéjes JAV doleris. Rinkos augimas, kuris ankséiau buvo sutelktas j ,Nuostabiojo septyneto”
(angl. ,Magnificent 7“) akcijas, pastaruoju metu persikélé ir j platesne rinka. Reik§mingai pabrango mazos kapitalizacijos akcijos. 1§ atskiry sektoriy
galima paminéti Zenkliai pabrangusias nekilnojamojo turto bendroviy akcijas, kurios yra ypac jautrios palikany normoms.

Silpni JAV darbo rinkos rodmenys (liepos ménesio nedarbo lygis sieké 4,3 proc. kuomet rinka tikéjosi 4,1 proc.) bei bendras nerimas dél ekonomikos
baklés stipriai paveiké Federalinio rezervo retorikg ir investuotojy lukesgius dél palikany normy mazinimo tempo. Taip pat, krentanti infliacija (rugséjo
ménesio duomenimis JAV infliacija sieké 2,5 proc.) suteiké papildomy vil&iy, jog stiprus kainy kilimo laikotarpis baigési. Dél iy veiksniy, JAV
Federalinis rezervas rugséjo ménesj pradéjo paltkany normy mazinimo ciklg, sumazindamas paltikanas net 0,5 procento. Taip pat Europos centrinis
bankas jvykdé antra palikany normy mazinima standartiniais 25 baziniais punktais.

Pastarieji trys ménesiai buvo sékmingi pensijy fondui — jo vienety kaina pasieké rekordines auk§tumas. Rugséjo ménesj atlikome taktinj sprendima —
investavome j Euro zonos nekilnojamojo turto ETF. Tikimés, kad baziniy euro palikany mazinimas lems tolesnj $io sektoriau atsigavima ir santykinai
geresne akcijy graza.

GRAFIKAS NUO FONDO IKL_JFHMO FONDO GRAZA |VAIRIAIS PERIODAIS
135
130 Fondo graza Lyginamasis indeksas*
125
120 2024 m. Il ketv. 5,05% 5,86%
15
10 Nuo mety pradzios 9,13% 10,38%
105
100 3 metai 1,44% 2,98%
95 VAW '\v ¥
90 5 metai 21,49% 28,94%
85
2019-01-02  2020-01-02 2021-01-02  2022-01-02 2023-01-02 2024-01-02 Nuo jkarimo 43,68% 98,89%
=== |NVL Apdairus Lyginamasis indeksas*
PASKIRSTYMAS PAGAL TURTO RUSIS GEOGRAFINIS PASKIRSTYMAS* *
3,2%
2'1% 1,9% 4'0% 2
35,5% . 9 37.5% Vakary Europa
°  AKTYVU KLASES 48% ° . ]
Siaurés Amerika
Akcij 9
clos 10.2% 1 Baltijos $alys
Nekilnojamojo turto fondai . .
Azija ir Okeanija
[l Obligacijos o . .
Piety ir Centriné Amerika
Pinigy rinkos priemonés 12,3% . - .
Wl Afrika/ Vidurinieji rytai
Privataus kapitalo ir skolos .
fondai Vidurio ir Ryty Europa (be
Baltijos regiono)
30,2% 28,0%
FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
. . UAB ,SB Asset Management”, Gynéjy g. 14, Vilnius;
Grynyjy aktyvy verté 4520 985 1813 (skambinant i uzsienio +370 37 301 337)
info@sb.It
Fondo vieneto verté 0,416 www.sb.lt
Dalyviy skaigius 1969
Valdymo mokestis 1.50%
Dalies i$émimo mokestis* *** 10%

UAB ,SB Asset Management” | |monés kodas 306241274
Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius | Tel. 1813 | info@sb.lt | www.sb.lt 172




q® SlAauLly PENSIJY FONDAS ,INVL APDAIRUS"
X
INL .’ BANKAS 2024 |l KETVIRTIS

LYGINAMASIS INDEKSAS*

Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013- 05-13. Nuo 2023-11-30 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas 30 % MSCI
World IMI Net Total Return USD Index (perskaigiuotas j EUR) + 5 % MSCI Emerging Markets ex China Net Total Return USD Index (perskaigiuotas
i EUR) + 30 % FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Total Return Index + 15 % Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total Return Index Value
Hedged EUR + 15 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged EUR + 5 % European Central Bank ESTR OIS Index.

GEOGRAFINIS PASKIRSTYMAS**

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $alis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS)
ir birzoje prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei $iose ataskaitose KIS arba ETF investicijy
sudedamosios dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos $alimi.

*** Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty lésy atsiéemima (nuo atsiimamos 18y sumos) taikomas, kai lé3os atsiimamos nuo paskutinio 13y
atsiémimo nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, jgijusiems teise j pensijy iSmoka
pensijy fondy taisyklése nustatyta tvarka.

SVARBU ZINOTI

Dalyvaudami Ill pakopos pensijy fonduose, Jus turésite mokeéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokesdéius. LéSos, kaupiamos pensijy
fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose Jus prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy
fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Pragjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas busimy

rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, silome apsvarstyti investavimga j konservatyvaus investavimo pensijy fondg (INVL
STABILO Il 58+ / INVL Stabilus) https:/ /www.sb.lt /It / privatiems/ pensijos /iii-pakopos—pensiju—fondai/ invl-stabilo—-iii-58-invl-stabilus.

Prie$ priimdami sprendima investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipazinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorigko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy i§mokos fondo dalyvio pasirinkimu gali biiti mokamos $iais bidais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis —
periodine Pensijy i$moka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jradytus Fondo vienetus | pinigus ir juos i§mokant), nuperkant anuitetg
gyvybés draudimo jmonéje, vykdandéioje gyvybés draudima.

Visa idéstyta informacija yra reklaminio pobtdzio, kuri negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti lésas ,SB
Asset Management” valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali biti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors $ios reklaminio
pobudzio informacijos turinys yra pagristas $altiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,SB Asset Management” néra atsakinga uz $ios informacijos
netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos $ia informacija.
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