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Baltijos Saliy rinkose kotiruojamy arba Baltijos
Salyse aktyviai veikiandiy jmoniy akcijas. Siekiama
maksimalaus turto prieaugio bei prisimamas aukstas
rizikos lygis. Fondas orientuotas | ilgalaikes
investicijas identifikuojant patrauklius ekonomikos Fondo dydis, min. EUR 10.0
sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Fondo jsteigimo data 2005-12-15

Minimali investavimo suma EUR O

Valdymo mokestis 2%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 5 Platinimo mokestis 0%
metai.

Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, Svedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.sb.It/It/privatiems/investavimas/investiciniai-fondai/invl-baltijos-fondas

FONDO REZULTATAI
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Paskutinis 2024 mety, ketvirtis akcijy rinkose buvo isties spalvingas. Aiskiu lyderiu pagal indeksy graza ir toliau isliko JAV akcijos, kuriy kainas kélé D. Trumpo iSrinkimas
prezidentu, spartus Salies ekonomikos augimas ir santykinai aukstos JAV paltikany normos. Dél palikany normy skirtumo euro kursas JAV dolerio atzvilgiu krito net 7
procentus. Per ketvirtj iSsivysciusiy Saliy akcijos, skaifiuojant eurais, pabrango 7,6 proc., o besivystanciy Saliy - smukteléjo 0,9 procento. Tuo tarpu Europos akcijy
indeksas STOXX 600 smukteléjo 2,9 procento.

Baltijos Saliy akcijoms ypa¢ sékmingas buvo gruodzio ménuo, o i$ viso per ketvirtj INVL Baltijos fondo vienety kaina padidéjo 3,6 proc. ir augimo tempu aplenké lyginamajj
indeksa, kurio reikSmé padidéjo 3,2 procento. Skaifiuojant nuo 2024 m. pradzios fondo vienetai pabrango 4,3 proc., o lyginamojo indekso reiksmé Ggteléjo 0,7 procento.
Geresnj uz lyginamajj indeksa fondo grazos rezultatg lémé strategija dalj portfelio investuoti j Baltijos Salyse aktyviai veikianéiy, bet listinguojamy, kitose Europos birzose,
bendroviy akcijas. Taip pat rezultata teigiamai veiké grieztas vertés investavimo filosofijos laikymasis vengiant investicijy | (per) brangiai rinkoje jvertintas akcijas bei tam
tikri taktiniai sprendimai.

INVL Baltijos fondo akcijy visatoje per ketvirtj 20 akcijy pabrango, o 12 atpigo. Didziausiu kilimu pasizyméjo Estijos statyby ir nekilnojamojo turto vystymo bendrovés
+Merko Ehitus" (25,6 proc.) akcijos. Fondas | Sig pozicijq investavo spalio viduryje ir lapkritj, atitinkamai, sudalyvavo didZiojoje akcijy ralio dalyje. Tarp Baltijos lyderiy taip
pat buvo ,Vilky$kiy pieninés" (+15,6 proc.) akcijos — dél stabiliai gery veiklos rezultaty, ir Siauliy bankas (+14,3 proc.) - dél atnaujintos dividendy politikos (dividendy
norma padidinta nuo ne maziau 25 proc. metinio pelno iki ne maziau 50 proc. metinio pelno) bei naujos savy akcijy jsigijimo programos jgyvendinimo. ,Novaturo® (-8,9
proc.) akcijos krito daugiausiai. Vis délto, verta pazyméti, kad bendrovei pastarieji 2 ménesiai buvo santykinai sékmingi: buvo uZdirbta pelno, o visy mety nuostolio
prognozé buvo reikSmingai sumazinta. Pagaliau aukstyn pajudéjo ,Ignitis grupés" (+4,3 proc.) akcijos - po to, kai bendrové paskelbé labai gerus treciojo ketvircio ir 9
ménesiy veiklos rezultatus bei Siek tiek pagerino visy mety EBITDA prognoze.

Metams pasibaigus, investuotojy démesys, kaip ir visada, krypsta | auks$to dividendy pajamingumo akcijas. Sugretine 2024 mety trijy ketvirciy ir 2023 m. ketvirtojo
ketvirc¢io duomenis su bendroviy skelbiamomis dividendy, politikomis bei dividendy mokéjimo istorija, suskai¢iavome dividendy pajamingumo prognozes. Pagal jas lyderiy
$edetukas atrodo taip (gruodZio 30 d. kainomis, neatskai¢iavus mokeséiy): ,Pieno Zvaigzdés" - 8,3 proc., ,Apranga® - 8,2 proc., ,Merko Ehitus® - 7,9 proc., ,Siauliy
bankas" - 7,3 proc., ,Ignitis grupé" ir ,Tallink Group™ - abi po 6,8 procento.

Praéjusj ketvirtj be jau minétos ,Merko Ehitus" investicijos, atlikome ir kity fondo portfelio pertvarkymuy. Dél auksty akcijy pajamingumo daugikliy, kuriuos potencialiai dar
labiau gali pabloginti stipraus konkurento ,LidI" plétra Estijoje, buvo pilnai iSparduota ,Tallinna Kaubamaja®“ pozicija. Taip pat dar Siek tiek sumazinome turimg ,Tallinna
Sadam" akcijy skaiciy. Tarp pirkimy paminétini ,Tallink Grupp" ir SEB akcijy skaifiaus padidinimai. Mety pabaigoje fondo portfelyje esanciy ir pelningy bendroviy akcijy
vidutinis svertinis P/E rodiklis buvo 7,0, o vidutinis svertinis dividendy pajamingumas - 5,7 procento.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos graza su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant | standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar
didesné graza uZ nerizikingo turto graza. §arpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytg istoriniy grazy grafike.

***\/jdutinis svertinis portfelio P/E rodiklis, apskaiciuotas jtraukiant tik pelningai dirbancias bendroves; jmonés, kuriy pajamos neigiamos, nejtrauktos.

****| yginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS
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TOP 10 POZICIJY

Ignitis Grupe AB 9.2% Komunalinés paslaugos

Akola Group AB 9.2% s:;(lisgl)osval'tojimo prekes ir
Tallink Grupp AS 8.9% Gamyba
Siauliu Bankas AB 8.5% Finansai

Apranga PVA 4.9% Vartojimo prekés ir paslaugos

AB Grigeo 4.7% MedzZiagos
AS Merko Ehitus 4.7% Gamyba
Vilkyskiu Pienine AB 4.6% Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos

Vienna Insurance Group AG Wien 4.6% Finansai
LHV Group AS 4.4% Finansai

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Pagrindinis strategijos tikslas yra kurti graza investuojant | Baltijos Saliy bendroviy akcijas. 2023 mety duomenimis, vidutinis metinis regiono
BVP augimas per paskutinius 5 metus buvo 1,9 proc. ir reikSmingai pralenké euro zonos vidutinj metinj augimg - 1,0 procento.

« Aktyvus fondo valdymas leidZia rinktis perspektyviausias investicijas atsizvelgiant | fundamentalyjj jvertinimg, valdymo kokybe, augimo
potenciala ir prognozuojamus pozityvius jvykius.

e Svarbi strategijos dalis yra aktyvus akcininko teisiy panaudojimas siekiant didinti grazg ir skaidruma. Fondo valdytojy komanda aktyviais
veiksmais stengiasi pagerinti imoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE SB ASSET MANAGEMENT KONTAKTAL

,SB Asset Management" - §iauliq banko grupés investicijy valdymo jmone.
Patyrusi investicijy valdytojy komanda yra viena didziausiy ir stipriausiy
Baltijos Salyse, klienty turtg valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai
priima sprendimus dél daugiau nei 1.5 mird. EUR klienty patikety lésy Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva

investavimo. +370 37 301 337

UAB ,,SB Asset Management”

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy info@sb.It
analizés principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkose. Komanda sugeba lanksCiai iSnaudoti pasitaikiusias
investicines galimybes, o kompetencija patvirtina nuolat iSlaikomi auksti
jvertinimai tarptautiniuose fondy, reitinguose.

http://www.sb.lt

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir maZzeéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali vir$yti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.sb.It tinklapyje.

Si informacija negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy, finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bti jokio véliau
sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,SB Asset Management” neatsako uz galimus
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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