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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
Valdymo jmoné UAB ,SB Asset Management”
Subfondo tikslas - uztikrinti subalansuotq turto augimg ISIN kodas LTIF00000468
ne maziau kaip 85 proc. savo grynujy aktyvy
investuojant | Liuksemburgo DidZiojoje Hercogystéje Fondo jsteigimo data 2010-10-29
{steigto sudétinio investicinio fondo ,INVL Fund" L )
subfondo INVL Emerging Europe Bond  Fund Minimali investavimo suma EUR O
(,Finansuojamasis subfondas") instituciniams Fondo dydis, min. EUR 6.7

investuotojams skirtos klasés I investicinius vienetus.
Tokiu badu Subfondas veiks kaip finansuojantysis

. . j . SLYS'S Valdymo mokestis 0.45%
subjektas. Finansuojamasis subfondas savo ruoztu iki
100 proc. savo turto investuoja | besivystancios Europos Fondo pagrindiné valiuta EUR
vyriausybiy ir jmoniy skolos vertybinius popierius. . - - .
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 1-2 metai. Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Latvija, Danija, Suomija,

Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.sb.It/It/privatiems/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystancios-europos-obligaciju-subfondas

FONDO REZULTATAI
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Trejy mety metiné graza 1.0% -8.1%
30%
P Penkeriy mety metiné graza 1.1% -4.5%
20% ' imai is)* 9 9
o /4/ V S-vyrav-lrr.1a| (st. r-1uokryp|s) 2.3% 5.3%
10% 7 Finansiné trukmeé 3.4
. / Pelningumas iki ispirkimo 4.4%
0% (=" 7 ~ -
Sarpo rodiklis** 1.4 0.3
-10%

2010-10-292012-10-292014-10-292016-10-292018-10-292020-10-292022-10-292024-10-29

VALDYTOJO KOMENTARAS

INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas metus uzbaigé sékmingai, o ketvirlio graza sieké 1.8%. Per visus metus fondo verté augo 9,3
proc. ir stipriai lenké lyginamajj indeksa, kuris kilo 7,1 proc.

Du pagrindiniai Vakary pasaulio centriniai bankai (JAV Federalinis rezervas ir Europos Centrinis Bankas) pratesé savo pallikany normy mazinimo
ciklg bei per paskutinjjj Siy mety ketvirtj palikany normas mazino po 2 kartus. Taciau po JAV prezidento rinkimy, kuriuos laimé&jo D. Trumpas,
ryskiai pasikeité rinkos llkesciai dél galimy ekonominés politikos pokyciy, tokiy kaip didesni tarifai, mazesnis pelno mokestis ir padidéjes biudZeto
deficitas. Sios perspektyvos pakurste infliacijos baimes, dél kuriy JAV ilgalaikiy vyriausybés obligacijy pajamingumas padidéjo mazdaug 0,75 proc.
Tuo tarpu Europoje pajamingumai smarkiai nesikeité, kadangi Eurozonos infliacija (lapkri¢io ménesio duomenimis siekusi 2,2 proc) jau kurj laikg
yra netoli centrinio banko 2,0 proc. siekiamo lygio. Centrinéje ir Ryty Europoje kredito agentiiros pagerino keliy Saliy - Kroatijos, Serbijos,
Moldovos, Juodkalnijos bei Albanijos - kredito reitingus dél pozityviy ekonominiy perspektyvuy.

Ketviréio eigoje fondas suformavo keliy naujy emitenty pozicijas. Pirmoji - Lenkijos nekilnojamo turto logistikos portfel| valdanti jmoné MLP
Group. Si jmone pasizymi konservatyviu skolos lygiu ir geru nuomininky islaikymo rodikliu, o obligacijg iSsiplatino uz patraukly 6,1 proc.
pajaminguma. Taip pat, jsigijome naujai iSleistas Rumunijos vyriausybés valdomo CEC Bank iSleistas obligacijas, kurios buvo iSleistos uz 5,6 proc.
Pirminéje rinkoje dalyvavome ir Moldovos Trans-Oil jmonés emisijos platinime, kurios metu jmoné iSpirko misy, turimg 2026 mety emisijg virs
nominalo vertés, o naujg emisijg iSplatino uz 11,5 proc. taip iSspresdama galimas likvidumo problemas keliems ateinantiems metams. Susitraukus
obligacijy pajamingumams realizavome keliy, investicijy reliatyvy pelna - Cetin Group, Luminor Bank bei mBank. Bendras obligacijy portfelio
pajamingumas Siuo metu siekia 4,4 procenty lygj.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika. Standartinio nuokrypio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytg istoriniy grazy grafike.

**§arpo rodiklis lygina investicijos graZzq su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis §arpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graZa. Sarpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy grazy grafike.

***Lyginamasis indeksas:

50% Bloomberg Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (I04339EU Index)

40% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index (I02501EU Index)

10% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index)
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FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS

INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIJY SUBFONDAS

2024 m. IV ketvirtis

PAGAL SEKTORIU

B Finansai

30%

Nekilnojamas turtas

Komunalinés paslaugos
15%

13% m Valstybinés

Kasdienio vartojimo prekés ir
paslaugos

PAGAL VALSTYBE

4% 9% PAGAL TRUKME

27% m < 1 metai

15% 1-3 metai
3-5 metai

u 5-7 metai

> 7 metai

44%

TOP 10 POZICIJY

PEPGRP 2028s Vartojimo prekés ir paslaugos 4.4%
m Lenkija CEZCP 32s Komunalinés paslaugos 4.2%
34% Rumunija AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 3.9%
Cekija EPEN 6.651 11/13/28 Komunalinés paslaugos 3.7%
15% . LHVGRP 8 3/4 10/03/27 Finansai 3.6%
H Lietuva
GWILN 6 1/4 03/31/30 Nekilnojamas turtas 3.4%
o Estija

12% TVLRO 30s Finansai 3.3%

Kita - -
BGOSK 32s Finansai 3.1%
SNSPW 2 1/2 06/07/28 Medziagos 3.1%
NEPSJ 2 01/20/30 Nekilnojamas turtas 3.1%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

o IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sililo
patraukly pajaminguma ir santykinai trumpa investicijy trukme, mazinandiq investicijy vertés svyravimus.

 Vidutinio investicinio reitingo obligacijy portfelis mazai jsiskolinusioje Vidurio ir Ryty Europoje. 2024 m. II ketv. Sio regiono vyriausybés skola
sieké 52 proc., o euro zonoje 88 proc.

e Aktyvus fondo valdymas leidZia padidinti investicijy pajaminguma investuojant | mazesnes obligacijy emisijas, nuolatiniu dalyvavimu pirminéje
skolos vertybiniy popieriy platinime.

* 1,4 siekiantis Sharpe rodiklis rodo, jog fondas yra tarp geriausiy pasaulyje besivystancios Europos rinkos skolos vertybiniy popieriy fondy
pagal grazos ir rizikos santykj.

APIE SB ASSET MANAGEMENT KONTAKTAIL

,SB Asset Management" - Siauliy banko grupés investiciju valdymo jmone.
Patyrusi investicijy valdytojy komanda yra viena didziausiy ir stipriausiy,
Baltijos Salyse, klienty turta valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai
priima sprendimus dél daugiau nei 1.5 mird. EUR klienty patikéty |ésy,
investavimo.

UAB ,,SB Asset Management”
Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva
+370 37 301 337

info@sb.It

http://www.sb.lt

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy
analizés principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkose. Komanda sugeba lanksdiai iSnaudoti pasitaikiusias
investicines galimybes, o kompetencijg patvirtina nuolat islaikomi auksti
jvertinimai tarptautiniuose fondy reitinguose.

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksCiau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.sb.It tinklapyje.

Si informacija negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy, finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bti jokio véliau

sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,SB Asset Management” neatsako uz galimus
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.

Fondo didziausiy pozicijy iSskaidymas parodytas perzitros principu (angl. look-through), atsizvelgiant | INVL Emerging Europe Bond Fund esamas pozicijas.
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