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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

INVL besi_vystancig _pasa_ulio“ rinkq_ oblig?cijq Valdymo jmoné UAB ,,SB Asset Management”

subfondas investuoja | obligacijas besivystanciose

pasaulio Salyse. Obligacijy investicijos pasirenkamos ISIN kodas LTIFO0000666

a_tl_lk_us fundam_entah_a ana_hze.__ Subfgndas derina Fondo jsteigimo data 2016-07-01

rizikingesnes (jmoniy obligacijas) ir saugesnes

(vyriausybiy  obligacijas) investicijas, siekiant Minimali investavimo suma EUR 0

apsaugoti investuotojy turta ir generuoti stabilig

graza. Fondo dydis, min. EUR 11.8

Fondas investuoja tik | eurais ir doleriais Valdymo mokestis 1.25%

denominuotus vertybinius popierius bei draudziant
dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR
Rekomenduojamas investavimo  laikotarpis -

minimaliai 2 metai. Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.sb.It/It/privatiems/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystanciu-pasaulio-rinku-obligaciju-subfondas

FONDO REZULTATAIL

35%
INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondas
30% Lyginamasis indeksas Fondas Lyginamasis
25% indeksas***
20% Graza nuo mety pradZios 10.1% 4.7%
Graza 1 m. 10.1% 4.7%
15%
Graza 3 m. 6.5% -7.7%
10% - — -
Trejy mety metiné graza 2.1% -2.6%
5% GraZa nuo jkarimo 29.5% 2.3%
0% Svyravimai (st. nuokrypis)* 3.3% 5.4%
-5% Finansiné trukmeé 4.2 6.1
-10% Pelningumas iki iSpirkimo 6.2% 4.8%
Sortino rodiklis** -0.4 -1.0
-15%

2016-07-01 2018-07-01 2020-07-01 2022-07-01 2024-07-01

VALDYTOJO KOMENTARAS

INVL besivystanciy pasaulio rinky subfondas metus uzbaigé sékmingai, o ketvir¢io graza sieké 1.0%, kai lyginamasis indeksas ketvirtj baige
neigiamoje teritorijoje. Per visus metus fondo verté augo 10,1 proc. ir stipriai lenké lyginamajj indeksa, kuris kilo 4,7 proc.

Du pagrindiniai Vakary pasaulio centriniai bankai (JAV Federalinis rezervas ir Europos Centrinis Bankas) pratesé savo paltkany normy mazinimo
ciklg bei per paskutinjjj iy mety ketvirtj palikany normas mazino po 2 kartus. Tadiau po JAV prezidento rinkimy, kuriuos laiméjo D. Trumpas,
ryskiai pasikeité rinkos IGkesCiai dél galimy ekonominés politikos pokyciy, tokiy kaip didesni tarifai, mazesnis pelno mokestis ir padidéjes
biudZeto deficitas. Sios perspektyvos pakursté infliacijos baimes, dél kuriy JAV ilgalaikiy vyriausybés obligacijy pajamingumas padidéjo mazdaug
0,75 proc. Tuo tarpu Europoje pajamingumai smarkiai nesikeité, kadangi Eurozonos infliacija (lapkri¢io ménesio duomenimis siekusi 2,2 proc) jau
kuri laikg yra netoli centrinio banko 2,0 proc. siekiamo lygio. Centrinéje ir Ryty Europoje kredito agentlros pagerino keliy $aliy - Kroatijos,
Serbijos, Moldovos, Juodkalnijos bei Albanijos - kredito reitingus dél pozityviy ekonominiy perspektyvy. Lotyny Amerikoje ,Moody's" padidino
Brazilijos kredito reitingg iki Bal su teigiama perspektyva, remdamasi didesniu prognozuojamu BVP augimu, struktdrinémis reformomis ir
santykiniu politiniu stabilumu. Argentinos centrinis bankas sumazino savo pagrindine palGkany norma nuo 40% iki 32%. Sis zingsnis atitinka
neseniai susvelnéjusig infliacija - ménesinis vartotojy kainy augimas dabar siekia 2,4 proc., t. y. gerokai maziau nei 25 proc. fiksuotas mety
pradzioje.

Ketviréio eigoje fondas suformavo keliy naujy emitenty pozicijas. Pirmoji - Lenkijos nekilnojamo turto logistikos portfelj valdanti jmoné MLP
Group. Si jmoné pasizymi konservatyviu skolos lygiu ir geru nuomininky ilaikymo rodikliu, o obligacija iésiplatino uz patraukly 6,1 proc.
pajaminguma. Taip pat, sigijome naujai iSleistas Rumunijos vyriausybés valdomo CEC Bank i$leistas obligacijas, kurios buvo iSleistos uz 5,6
proc. Pirminéje rinkoje dalyvavome ir Moldovos Trans-Oil jmonés emisijos platinime, kurios metu jmoné iSpirko masy turimg 2026 mety emisija
vir§ nominalo vertés, o naujq emisijq iSplatino uz 11,5 proc. taip iSspresdama galimas likvidumo problemas keliems ateinantiems metams.
Obligacijy pajamingumams susitraukus zemiau 4,0 proc. realizavome pelng mBank Group obligacijose. Bendras obligacijy portfelio
pajamingumas Siuo metu siekia 6,2 procenty lygj.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio grazq virs nerizikingos graZzos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taciau skai¢iuojant standartinj nuokrypj
naudojamos tik neigiamos reiksmeés. Sortino rodiklio duomenys gaunami is ,Bloomberg", kuris dienos laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety perioda.

**%| yginamasis indeksas:

100% Bloomberg EM USD Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR (HO0014EU Index)

UAB ,SB Asset Management" | Imonés kodas 306241274
Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius | Tel. 1813 | info@sb.lt | www.sb.It



q® SIAULIY
INL| ¥ P BANKAS

INVL BESIVYSTANCIU PASAULIO RINKU OBLIGACIJY SUBFONDAS

2024 m. IV ketvirtis

FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIU

1%

PAGAL TRUKME

16% = Valstybinés 18% 18%
1% - - - B < 1 metai
Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos
o B 1-3 metai
10% Finansai )
3-5 metai
= Energetika 24% 5-7 metai
18% Nekilnojamas turtas 39% > 7 metai
Pinigai ir jy ekvivalentai
Kita
L% PAGAL REGIONA TOP 10 POZICIIY
2% 0 o
B Centriné ir Ryty Europa ROMANI 5 5/8 02/22/36 Valstybinés 4.3%
. SNSPW 2 1/2 06/07/28 Medziagos 3.9%
Lotyny Amerika
ECOPET 8 7/8 01/13/33 Energetika 3.9%
Afrika ir Vidurinieji Rytai — = =
ARAGVI 11 1/8 11/20/29 Kasd||en|o vartojimo prekés 3.9%
u Kita I DAslaudos
33% GWILN 6 1/4 03/31/30 Nekilnojamas turtas 3.8%
Azija ULKER 7 7/8 07/08/31 Kasdienio vartojimo prekés 3.7%
ir paslaugos '
Pinigai ir juy ekvivalentai PEPGRP 7 1/4 07/01/28 Zam“;‘l"s prekes ir 3.7%
COLOM 7 1/2 02/02/34 Valstybinés 3.5%
MLGPW 6 1/8 10/15/29 Nekilnojamas turtas 3.3%
FRICON 7.7 07/21/28 Kasdienio vartojimo prekés 3.3%

ir paslauaos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

» Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta issivysciusias Salis.
» Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniskai dvigubai maZesnis nei iSsivysciusiy Saliy.

e Aktyvus investavimas | koncentruotg skaiciy (iki 25) patraukliausiy investiciniy idéjy atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty,

arbitrazo galimybes bei vengiant jtartinos kredito kokybeés Saliy obligacijy.

e Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy | maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turinciy

Saliy obligacijas.

IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sitlo
patraukly pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinancia investicijy nestabiluma.

APIE SB ASSET MANAGEMENT

KONTAKTAIL

,SB Asset Management" - éiauliq banko grupés investicijy valdymo jmoné.
Patyrusi investicijy valdytojy komanda yra viena didZiausiy ir stipriausiy
Baltijos Salyse, klienty turtg valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai
priima sprendimus deél daugiau nei 1.5 mird. EUR klienty patikeéty lésy,
investavimo.

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy
analizés principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkose. Komanda sugeba lankséiai iSnaudoti pasitaikiusias
investicines galimybes, o kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti
jvertinimai tarptautiniuose fondy, reitinguose.

UAB ,,SB Asset Management”

Gynéjuy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva

+370 37 301 337
info@sb. It
http://www.sb.lt

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graZa buvo teigiama, nebdatinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazeéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama
i finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipaZzinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.sb.lt tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkregiy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau
sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,SB Asset Management” neatsako uz galimus
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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