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Veiklos pradzia 2022 07 01 Investicinés krypties vieneto verté 131,25 EUR
Grynuyjy aktyvy verté (GAV) 12 415 017,83 EUR  Metinis investicinés krypties mokestis 1,10 %

INVESTAVIMO STRATEGIJA

Taikoma kombinuota investavimo | akcijas ir obligacijas, jskaitant joms lygiavertes finansines priemones, strategija, kurios tikslas yra didinti turto verte su
mazesne nei akcijy rinkos rizika. Sio tikslo siekiama per aktyvy portfelio valdyma naudojant jvairius investicinius objektus, tokius kaip kolektyvinio investavimo
subjektai, akcijos, skolos vertybiniai popieriai, iSvestinés finansinés priemonés ar alternatyvios investicijos. Siekiamas kity turto klasiy nei skolos vertybiniai
popieriai strateginis svoris yra apie 80 proc., taciau Siy investicijy dalis gali kisti nuo 60 iki 100 proc. priklausomai nuo rinkos situacijos ir kity aplinkybiy. Tai
reiSkia, kad skirtingais laikotarpiais fiksuoto pajamingumo, akcijy ir alternatyviy investicijy dalys gali reikSmingai skirtis. Investicijos | alternatyvius
investavimo objektus gali sudaryti iki 30 proc. krypties turto. Valiutos kurso pokycio rizikai drausti gali bGti naudojamos iSvestinés finansinés priemonés.

KOMENTARAS

Paskutinis 2024 mety ketvirtis akcijy rinkose buvo permainingas. JAV akcijos pagal indeksy graza buvo vertingos, jy kainas kélé D. Trumpo iSrinkimas
prezidentu. Euro kursas JAV dolerio atzvilgiu smuko 7 proc. Tai palankiai paveiké investicinés krypties graza. IS viso per IV-gjj ketvirtj iSsivysciusiy Saliy
akcijos, skai¢iuojant eurais, pabrango 7,6 proc., o besivystanciy Saliy - smukteléjo 0,9 proc. JAV akcijy indeksas ,S&P 500" eurais paaugo net 10,3 proc.
(JAV doleriais 2,4 proc.), o Europos akcijy indeksas ,STOXX 600" smukteléjo 2,9 proc. IV-gjj ketvirtj investuotojai ir analitikai aptarinéjo temas, kurios buvo
aktualios per visus 2024-uosius - infliacija ir palikany normos, Europos Sajungos Saliy ekonomiky baklé ir augimo perspektyvos, geopolitiniai jvykiai. Masy,
Centrinés Europos regionui aktualiausia situacija Ukrainoje. Tarp rinkos dalyviy jsivyravo nuomonég, kad paliauby tikimybé su D. Trumpo pergale padidéjo. Jei
tvarios paliaubos bity pasiektos, tai galéty tapti teigiamu veiksniu regiono (jskaitant ir Baltijos $alis) akcijoms. Pagrindiniai pasaulio centriniai bankai, JAV
Federaliné rezervy sistema (angl. Federal Reserve System, FED) ir Europos Centrinis Bankas (ECB), pratesé savo paltikany normy mazinimo ciklg bei per IV-
aji ketvirtj palikany normas mazino po 2 kartus. Taliau po JAV prezidento rinkimy pastebimai pasikeité likesciai dél galimy JAV ekonominés politikos
pokyciy. Manoma, jog laukia didesni tarifai, bus taikomas mazesnis pelno mokestis ir didesnis biudZeto deficitas. Pakitusi perspektyva pakursté infliacijos
baime ir dél to JAV ilgalaikiy vyriausybés obligacijy pajamingumas padidéjo mazdaug 0,75 procentinio punkto. Tuo tarpu Europoje obligacijy pajamingumas
kito nedaug, kadangi euro zonos infliacija jau kurj laika yra netoli ECB siekiamo lygmens - 2 proc. Centrinéje ir Ryty Europoje kredito agentiros dél pozityviy
ekonominiy perspektyvy pagerino Kroatijos, Serbijos, Moldovos, Juodkalnijos bei Albanijos kredito reitingus. Balansuojant investicijas buvo sumazinta itin
sparciai brangusiy didziyjy technologiniy bendroviy (,Nuostabiojo septyneto") jtaka krypties investiciniam portfeliui. Ketvircio eigoje | portfelj jtrauktos ir
keliy naujy obligacijy emitenty pozicijos. Lenkijos jmoné ,MLP Group" pasizymi santykinai nedidele skola ir geru nuomininky_ islaikymo rodikliu, o obligacijas
iSplatino uz patraukly 5,63 proc. pajaminguma. Taip pat investavome | dvi investicinj reitingg turincias Vakary Europos jmones - ,Stellantis" bei ,Triodos
Bank", kuriy obligacijy pajamingumas atitinkamai 4,0 proc. ir 4,6 proc. Pirminéje rinkoje dalyvavome ir Moldovos , Trans-Oil* jmonés emisijos platinime kartu
sprendZiant galimas likvidumo problemas.
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* Nuo 2023 m. lapkri¢io mén. 30 d. taikomas sudétinis lyginamasis indeksas:

69,60 % MSCI World IMI Net Total Return USD Index (M1WOIM Index) (perskaiciuotas | eurus)

10,40 % MSCI Emerging Markets ex China Net Total Return USD Index (M1CXBRV Index) (perskaiciuotas | eurus)
4,25 % Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 3-5 Year Bond Index (BERPG2 Index)

4,25 % Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 3-5 Year TR Index Value (LEC3TREU Index)

3,40 % Bloomberg Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (I04339EU Index)

3,40 % Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index (I02501EU Index)

3,00 % European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index)

1,70 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged EUR (H12875EU Index)

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant  investicijy ekonominés logikos $alis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty
(KIS) ir birzoje prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF
investicijy sudedamosios dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

Dokumente pateikiama informacija apie Gyvybés draudimo UAB ,SB draudimas" (toliau - Draudikas) investicinés krypties, sitilomos
pagal investicinio gyvybés draudimo sutartj, praeities rezultatus. Investavimas yra susijes su rizika, investicijy verté gali ir mazéti, ir
didéti. Praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir ateityje.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétumeéte iSsamiai susipazinti su investicinio draudimo
taisyklémis, investicinés krypties taisyklémis, pagrindinés informacijos dokumentu, kainynu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai ir
informacija prieinami www.sb.lIt tinklapyje.

Si informacija negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas investuoti | konkredias investavimo kryptis ir
negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors Si informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais,
Draudikas neatsako uz galimus netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.

DidZiausios pozicijos
Duomenys 2024-12-31 datai:

e iShares MSCI USA ESG Screened | IEOOBFNM3G45 | 15,22 %
e Invesco MSCI USA ESG Universal | IEOOBJQRDMO08 | 9,29 %

e iShares MSCI World ESG Screene | IEOOBFNM3175 | 8,58 %

e Xtrackers S&P 500 Equal Weight | IEO004MFRED4 | 7,91 %

e iShares MSCI EM EX-China UCITS | IEOOBMG6Z448 | 6,94 %

e Amundi MSCI USA ESG Climate Ne | IEO006IP4XZ8 | 4,96 %

e i{Shares MSCI Europe ESG Screen | IEOOBFNM3D14 | 4,83 %

e iShares MSCI USA Small Cap ESG | IEOOB3VWMOQ98 | 3,75 %
e iShares Core MSCI Japan IMI UC | IE0O0B4L5YX21 | 3,21 %

e AMUNDI INDEX MSCI EUROPE ESG B | LU1681042609 | 2,99 %
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