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FONDO STRATEGIJA

Fondas investuoja j skolos vertybinius popierius (obligacijas) ir investicinius fondus, kuriy pagrindiné investavimo kryptis yra obligacijos. Fondas
rekomenduojamas mazg investicine rizikg prisiimantiems Zmonéms kaip papildoma investavimo priemoné, teikianti galimybe pasinaudoti mokesciy
lengvata ir taip efektyviai valdyti asmeninius finansus. Sudétis: 100 proc. obligacijy.

KOMENTARAS

Paskutinis 2024 mety ketvirtis akcijy rinkose buvo isties spalvingas. Aiskiu lyderiu pagal indeksy graza ir toliau isliko JAV akcijos, kuriy kainas kélé
D. Trumpo isrinkimas prezidentu. Euro kursas JAV dolerio atzvilgiu smuko 7 proc., ir tai palankiai paveiké pensijy fondo graza. I$ viso per ketvirtj
iSsivysciusiy $aliy akcijos, skaiciuojant eurais, pabrango 7,6 proc., o besivystanciy $aliy — smukteléjo 0,9 procento. Pagrindinis JAV akcijy indeksas
S&P 500 eurais pasoko net 10,3 proc. (JAV doleriais 2,4 procento, tuo tarpu Europos akcijy indeksas STOXX 600 smukteléjo 2,9 procento.

Pastarajj ketvirtj tarp investuotojy ir analitiky vyravo tos pacios, kaip ir per visus metus, temos: infliacija ir palikany normos, JAV ir Europos Sajungos
Saliy ekonomiky biklé ir augimo perspektyvos, geopolitiniai jvykiai. Masy Centrinés Europos regionui ypac¢ aktuali tema — rusijos karas prie$ Ukraina.
Tarp rinkos dalyviy jsivyravo nuomoné, kad paliauby tikimybé su D. Trumpo pergale padidéjo. Jei tvarios paliaubos i$ tiesy baty pasiektos, tai

tapty milZinisku teigiamu faktoriumi regiono akcijy rinkai, jskaitant ir Baltijos $alis. Ir ketvirtasis ketvirtis, ir visi 2024 -ieji metai buvo ypaé sékmingi
visiems musy valdomiems pensijy fondams, o jy vienety vertés kilo j rekordinius lygmenis. Siekdami sumazinti fantastiskai sparciai brangusiy

didziyjy technologiniy bendroviy (,Nuostabiojo septyneto”) jtaka fondo investiciniam portfeliui, dar kartg investavome j ,vienodo svorio” (angl. ,equal

weight”) JAV akcijy strategija, padvigubindami ios investicijos svorj.

Pagrindiniai pasaulio centriniai bankai, JAV FED ir Europos ECB, pratesé savo paltkany normy mazinimo ciklg bei per paskutinijjj $iy mety ketvirtj
paltkany normas mazino po 2 kartus. Ta¢iau po D. Trumpo pergalés pastebimai pasikeité lukesciai dél galimy JAV ekonominés politikos poky¢iy,
tokiy kaip didesni tarifai, mazesnis pelno mokestis ir didesnis biudzeto deficitas. Pakitusi perspektyva pakursté infliacijos baime, dél ko JAV ilgalaikiy
vyriausybés obligacijy pajamingumas padidéjo mazdaug 0,75 procentinio punkto. Tuo tarpu Europoje obligacijy pajamingumas kito nedaug, kadangi
euro zonos infliacija jau kurj laikg yra netoli ECB siekiamo lygmens — 2 procenty. Centrinéje ir Ryty Europoje kredito agenturos dél pozityviy
ekonominiy perspektyvy pagerino keliy $aliy — Kroatijos, Serbijos, Moldovos, Juodkalnijos bei Albanijos - kredito reitingus.
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FONDO GRAZA |VAIRIAIS PERIODAIS
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Lyginamasis indeksas*

Fondo graza Lyginamasis indeksas*
2024 m. IV ketv. -0,04 % -0,18 %
Nuo mety pradzios 4,93 % 4,50 %
3 metai -0,58 % -8,96 %
5 metai -0,02 % -843 %
Nuo jkdrimo 83,76 % -

PASKIRSTYMAS PAGAL FINANSINE TRUKME

GEOGRAFINIS PASKIRSTYMAS**

8.9 % 51% Lietuva
9.8% AKTYVY FINANSINE TRUKME ‘ Lenkija
o .
Iki 1 mety 28.4% 35.6% Rumunija
1-3 metai Makedonua
61.0% 3-5 metai Cekija
5 metai + Meksika
20.3 % 3.0% 5.0, 90% M Kitos $alys
52% ggo, M Pinigy rinkos priemonés
FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
i R UAB ,SB Asset Management”, Gynéjy g, 14, Vilnius;
Grynujy aktyvy verté 13257 835 1813 (skambinant i uzsienio +370 37 301 337)
. . info@sb, It
Fondo vieneto verté 0,537 www,sb, It
Dalyviy skaicius 3290
Valdymo mokestis 1,00 %
Dalies i$émimo mokestis*** 10,00 %
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LYGINAMASIS INDEKSAS*

*Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2008-04-14. Nuo 2023-11-30 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas 40 %
Bloomberg Barclays Series—E Euro Govt 1-3 Yr Bond Index + 35 % Bloomberg Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (I04339EU
Index) + 10 % Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index (I02501EU Index)+ 10 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total
Return Index Hedged EUR (H12875EU Index) + 5 % European Central Bank ESTR OIS Index.

GEOGRAFINIS PASKIRSTYMAS**

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant  investicijy ekonominés logikos $alis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS)
ir birzoje prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei §iose ataskaitose KIS arba ETF investicijy
sudedamosios dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos $alimi.

*** Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty lésy atsiémima (nuo atsiimamos 1ésy sumos) taikomas, kai [éSos atsiimamos nuo paskutinio lésy
atsiémimo nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, jgijusiems teise j pensijy iSmoka
pensijy fondy taisyklése nustatyta tvarka.

SVARBU ZINOTI

Dalyvaudami Ill pakopos pensijy fonduose, Jis turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. Lésos,
kaupiamos pensijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant
pensijy fonduose Jis prisiimate

investavimo ir su investavimu susijusig rizikg. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei
investavote. Pensijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio
rezultatai néra patikimas bisimy

rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sillome apsvarstyti investavima | konservatyvaus investavimo
pensijy fondg (INVL STABILO Il 58+ / INVL Stabilus) https:/ /www.sb.It /It / privatiems / pensijos /iii-pakopos—pensiju—fondai/
invl-stabilo-iii—-58-invl-stabilus.

Pries priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas
ir susipazinti su pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorigsko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy i8mokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bati mokamos $iais bidais: i8mokant vienu kartu (vienkartine Pensijy i$moka),
reguliariai dalimis — periodine Pensijy i§moka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus j pinigus ir
juos ismokant), nuperkant anuitetg gyvybés draudimo jmonéje, vykdangioje gyvybés draudima.

Visa isdéstyta informacija yra reklaminio pobtdzio, kuri negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas
kaupti lésas ,SB Asset Management” valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio pobldzio informacijos turinys yra pagrjstas saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,SB
Asset Management” néra atsakinga uz sios informacijos netikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai
investicijos grindziamos sia informacija.
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